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Definicje

Najlepsze dostepne
techniki (ang. Best
Available
Techniques)

Bioréznorodno$é

Gospodarka o
obiegu zamknietym

Adaptacja do
zmian klimatu

Zagrozenia
(zwiazane z)
klimatem

Skutki (zmian)
klimatu

Lagodzenie zmian
klimatu

Ryzyko zwigzane
ze (zmianami)
klimatu

»Nie czyn
powaznych szko6d”
(ang. Do No
Significant Harm)

Ekosystemy

Dziatalno$¢
wspomagajaca

Pseudoekologiczny
marketing (ang.

technologia zatwierdzona przez prawodawcéw lub regulatorédw (w tym przypadku UE) w celu
zapewnienia zgodnosci ze standardami produkcyjnymi dla danego procesu

zrznicowanie zywych organizméw, pochodzacych ze wszystkich zrodet, w tym z ekosystemow
ladowych, morskich i innych wodnych ekosystemdw oraz zespotow ekologicznych, ktérych sg
one cze$cig i obejmuje réznorodnos¢ w obrebie gatunku, pomiedzy gatunkami oraz
ekosystemami'

system gospodarczy, w ktérym mozliwie jak najdtuzej utrzymuje sie warto$¢ produktéw,
materiatéw i innych zasobdw w gospodarce, zwigksza ich wydajne wykorzystywanie w produkcji i
konsumpciji i tym samym ogranicza skutki Srodowiskowe ich wykorzystywania, a takze
minimalizuje sie powstawanie odpaddw i uwalnianie substanciji niebezpiecznych na wszystkich
etapach ich cyklu zycia, w tym poprzez stosowanie hierarchii postepowania z odpadami’

proces przystosowywania sie do rzeczywistych i oczekiwanych zmian klimatu i ich skutkdw!

Zjawiska fizyczne zwigzane z klimatem, trendy lub ich skutki fizyczne, potencjalnie szkodliwe dla
ludzi, przyrody, dziedzictwa kulturowego, débr lub innych rodzajéw dziatalno$ci gospodarczej?

skutki ekstremalnych zjawisk pogodowych i klimatycznych oraz zmian klimatu dla systemow
naturalnych i ludzkich?

proces polegajacy na utrzymaniu wzrostu $redniej temperatury na $wiecie znacznie ponizej 2 °C i
na dazeniu do ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5 °C powyzej poziomdw sprzed epoki
przemystowej, jak okreslono w Porozumieniu Paryskim?

potencjalny wptyw zmian klimatu na spoteczefstwa, gospodarki i Srodowisko!

poziom efektywnosci srodowiskowej zapewniajacy, ze dziatalno$¢ gospodarcza nie podwaza
osiggniecia celdw Srodowiskowych, tj. nie ma istotnych negatywnych skutkéw dla tych celéw. Dla
kazdej dziatalno$ci zdefiniowano techniczne kryteria kwalifikacji zapewniajace zgodno$¢ z
zasadaq ,hie czyn powaznych szkod”

dynamiczne zgrupowanie roslin, zwierzat, mikroorganizméw oraz ich nieozywione $rodowisko
wspdlnie tworzace jednostke funkcjonalng!

dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra bezposrednio wspomaga inne rodzaje dziatalnosci we wnoszeniu
istotnego wktadu w realizacje co najmniej jednego z szesciu celéw $rodowiskowych pod
warunkiem Ze taka dziatalno$¢ gospodarcza: a) nie prowadzi do uzaleznienia od aktywoéw, ktore
podwazajg dtugoterminowe cele Srodowiskowe, z uwzglednieniem ekonomicznego cyklu zycia
tych aktywdw; oraz b) ma istotne pozytywne skutki dla srodowiska na podstawie wzgledow
zwigzanych z cyklem Zycia. Przyktadowo, wytwarzanie technologii energii odnawialnej lub
instalacja sprzetu zwigkszajacego efektywnos¢ energetyczng w budynkach

bezpodstawne, niepotwierdzone mozliwymi do zweryfikowania zrodtami o$wiadczenia dotyczace

1 Zrédto: Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje
2 Na podstawie EN ISO 14091: Adaptacja do zmian klimatu - Wytyczne dotyczace podatnosci, wptywow i oceny ryzyka
3 EN ISO 14091: Adaptacja do zmian klimatu - Wytyczne dotyczace podatno$ci, wptywow i oceny ryzyka
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852

greenwashing) zgodno$ci z zasadami zréwnowazonego rozwoju*

Minimalne procedury stosowane przez przedsiebiorstwo prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, ktore majg
gwarancje zapewni¢ przestrzeganie Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

Platforma ds. Platforma jest organem doradczym ustanowionym zgodnie z przepisami horyzontalnymi Komisji
Zréwnowazonego Europejskiej dotyczacymi grup ekspertow. Artykut 20 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia
Finansowania ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje okresla jej role, sktad i zadania. Gtownym celem
(PSF) Platformy jest doradzanie Komisji w zakresie zadan i tematéw dotyczacych dalszego rozwoju

Taksonomii UE oraz wspieranie Komisji w kwestii technicznego przygotowania aktow
delegowanych w celu wsparcia wdrazania Taksonomii UE

Zanieczyszczenie zanieczyszczenie oznacza a) bezposrednie lub posrednie wprowadzenie zanieczyszczen do
powietrza, wody lub ziemi w wyniku dziatalnosci cztowieka; b) w kontek$cie Srodowiska
morskiego — zanieczyszczenie zdefiniowane art. 3 pkt 8 dyrektywy 2008/56/WE: (c) w kontekscie
$rodowiska wodnego — zanieczyszczenie zdefiniowane art. 2 pkt 33 dyrektywy 2000/60/WES

Dziatalnos$¢ dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra nie jest niskoemisyjna, i dla ktorej nie istniejg alternatywne

przejsciowa niskoemisyjne rozwigzania wykonalne pod wzgledem technologicznym i ekonomicznym, mogaca
w niektorych przypadkach réwniez wnie$¢ istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu. Taka
dziatalno$¢ ,przejSciowa” moze zosta¢ uznana za dziatalno$¢ zgodng z Taksonomig, jezeli
wspomaga ona przejscie do gospodarki neutralnej dla klimatu zgodnie ze $ciezkg prowadzacg do
ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5 °C powyzej pozioméw sprzed epoki przemystowej. Dla
dziatalnosci ustanawia sie kryteria kwalifikacji, gwarantujace, ze dziatalno$¢ a) wytwarza emisje
gazdw cieplarnianych na poziomie odpowiadajacym najlepszym wynikom w danym sektorze lub
danej gatezi przemystu; b) nie utrudnia rozwoju i wdrazania alternatywnych niskoemisyjnych
rozwigzan; oraz c) nie prowadzi do uzaleznienia od aktywow wysokoemisyjnych, z
uwzglednieniem ekonomicznego cyklu zycia tych aktywow. Przyktadowo, najlepsza w swojej
klasie produkcja cementus

Narazenie sktonno$¢ lub predyspozycja do ulegania niekorzystnym wptywom, w tym skutkom zmian klimatu”

4 W maju 2022 r., Komisja Europejska wystapita do Europejskich Urzedéw Nadzoru (ESAs) o przekazanie informacji dotyczacych szeregu
kwestii zwigzanych z greenwashingiem w fancuchu inwestycyjnym. Komisja w szczegdlnosci wystapita do ESAs o przyjrzenie sig
zakresowi greenwashingu na rynku finansowym oraz wdrazaniu, nadzorowi i egzekwowaniu istniejgcych polityk dotyczacych
zréwnowazonego finansowania majacych na celu zapobieganie greenwashingowi. ESAs opublikujg sprawozdanie z postepu prac pod
koniec tego roku [przyp. 2023] i przekaza finalne informacje w 2024 r.

[komentarz MRIT]: 1 czerwca 2023 r. trzy europejskie urzedy nadzoru, tj. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA), Europejski Urzad
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych (ESMA) opublikowaty raporty podsumowujgce prace zwigzane z analizg zjawiska greenwashingu w sektorze finansowym.
Finalne wersje raportow zostang opublikowane w maju 2024 r. Wiecej informacji na stronie: https://www.esma.europa.eu/press-
news/esma-news/esas-put-forward-common-understanding-greenwashing-and-warn-risks

5 Zrodio: Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycie

6 Zrédto: Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje

7 EN ISO 14090:2019: Adaptacja do zmian klimatu -- Zasady, wymagania i wytyczne

5



http://mneguidelines.oecd.org/
https://www.ohchr.org/Documents/Publications/GuidingPrinciplesBusinessHR_EN.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32008L0056&from=EN
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852

Przewodnik uzytkownika po Taksonomii UE

Celem niniejszej publikacji jest wsparcie podmiotéw objetych postanowieniami rozporzadzenia (UE) 2020/852 w_sprawie
ustanowienia ram zréwnowazonych inwestycii (tzw. Taksonomii UE) w zrozumieniu gtéwnych wyzwar z nim zwiazanych i
uzyskaniu korzys$ci w wyniku jego wdrozenia.

Przewodnik zostat zaprojektowany jako praktyczne opracowanie referencyjne koncentrujgce sie na kluczowych etapach
wdrozenia oraz pogladowych ,studium przypadkéw”, majacych na celu wsparcie podmiotdw w reakcji na wyzwania i
prezentacje potencjalnych korzysci.

Przewodnik jest przeznaczony dla wszystkich uzytkownikéw Taksonomii UE, niezaleznie od tego, czy wynika to z wymogéw
prawnych, czy tez korzystaja z niej dobrowolnie. Moga to by¢ przedsiebiorstwa, inwestorzy, wtasciciele aktywow, zarzadzajacy
funduszami i emitenci obligaciji. Przewodnik jest jednak ukierunkowany gtéwnie na duze podmioty i/lub podmioty notowane
na gietdzie, ktére w niedalekiej przyszlosci zostana objete wymogami UE dotyczacymi sprawozdawczos$ci
niefinansowejlzrownowazonego rozwojué. Sg to zazwyczaj duze przedsiebiorstwa, duze banki oraz duze zaktady
ubezpieczen dziatajace w UE, a takze przedsiebiorstwa, ktdrych papiery wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych
UE (za wyjatkiem notowanych mikroprzedsigebiorstw). Ogélnie rzecz ujmujac, oczekuje sig, ze tym obowigzkowym wymogiem
sprawozdawczym zostanie objetych okoto 50 000 duzych podmiotéw lub podmiotéw notowanych na gietdzie w catej UE.
Niemniej jednak, przewodnik zawiera takze szereg kluczowych wnioskdw dla nienotowanych na gietdzie matych i $rednich
przedsiebiorstw (MSP) oraz przedsigbiorstw spoza UE.

Przewodnik sktada sig z trzech rozdziatow:

Rozdziatu dotyczacego ,kontekstu”, zawierajacego odpowiednie nowe regulacje w zakresie polityki [przyp. zréwnowazonego
rozwoju] oraz wprowadzenie do Taksonomii UE;

Rozdziatu opisujacego ,w jaki sposob poruszac sie po Taksonomii UE”, zawierajacego ogoine informacje na temat kluczowych
etapéw wdrazania oraz definicje praktycznych studium przypadkéw obejmujacych gtéwne wyzwania i potencjalne korzysci;
oraz

Rozdziatu koricowego po$wigconego ,wnioskom”, zawierajacego kluczowe wnioski, odniesienia do innych inicjatyw
sprawozdawczych, oraz zaktadane dalsze dziatania.

Ramka 1 Zastrzezenie prawne: Taksonomia UE oraz powigzane polityki s przedmiotem

nieustannego rozwoju

Niniejszy przewodnik zostanie zaktualizowany, kiedy bedzie to niezbedne niemniej jednak uzytkownikdw zacheca sie
do sprawdzania najnowszych zmian na stronach internetowych poswieconych Taksonomii UE oraz Platformie ds.
Zréwnowazonego Finansowania.

Wymogi sprawozdawcze i dotyczace ujawniania informacji dla przedsigbiorstw wskazane w niniejszym przewodniku
zostaly oparte o rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 uzupetniajace art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, natomiast zakres sprawozdawczosci dla przedsiebiorstw
zostat wskazany w uzgodnionym tekscie dyrektywy w sprawie sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw w zakresie
zrownowazonego rozwoju (CSRD), ktéra weszta w zycie i zastapita dyrektywe w sprawie sprawozdawczosci
niefinansowej (NFRD) z dniem 5 stycznia 2023 r. Odpowiednie réznice pomiedzy NFRD i CSRD zostaty opisane w
kolejnym rozdziale.

8 Wymogi UE dotyczace sprawozdawczo$ci niefinansowej zostaty najpierw okreslone w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci
niefinansowej (NFRD), zastapionej dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju
(CSRD), ktéra weszta w zycie w styczniu 2023 r .


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178

Kontekst

21 W jaki sposdb Taksonomia UE wpisuje sie w szerszy krajobraz polityki UE?

W grudniu 2019 r. Komisja Europejska przyjeta nowg strategie wzrostu — ,Europejski Zielony tad”. Strategia opiera si¢ na
zestawie kluczowych dziatan wspierajgcych UE w osiggnieciu neutralno$ci klimatycznej do roku 2050, zwiekszajacych
odporno$¢ spoteczenstwa na skutki zmian klimatu, maksymalizujacych efektywne wykorzystanie zasobéw poprzez zielong
gospodarke oraz gospodarke o obiegu zamknigtym, odbudowe bioréznorodno$ci i zmniejszenie poziomu zanieczyszczen. Od
momentu przyjecia Europejskiego Zielonego tadu, UE podjeta sie szeregu dziatan w celu realizacji Strategii, w tym dziatan na
rzecz wiaczenia celu osiagniecia neutralnosci klimatycznej i stania sie kontynentem odpornym na zmiany klimatu do
roku 2050 do prawodawstwa UE.

Zrownowazone finansowanie ma do odegrania kluczowa role w realizacji celdw politycznych okreslonych w Europejskim
Zielonym Ladzie. Zgodnie z Planem dziatania w zakresie finansowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego z 2018
r., sektor finansowy moze wspiera¢ inwestycje prywatne w zakresie ich ukierunkowania w strone bardziej zréwnowazonych
technologii i przedsiewzig¢ oraz finansowac wzrost w sposéb zréwnowazony w perspektywie dtugoterminowej. W tym celu, w
Planie dziatah wskazano, iz niezbedny jest ,wspélny jezyk, ktérego inwestorzy moga uzywac podczas inwestowania w projekty
i dziatania gospodarcze majace istotne pozytywne skutki dla klimatu i Srodowiska”. Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia
ram ufatwiajacych zrdwnowazone inwestycje przyjete w czerwcu 2020 r°. dazy do ustanowienia takiego jezyka poprzez
przetozenie celdéw klimatycznych i Srodowiskowych UE na system klasyfikacji dla zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci
gospodarczej wnoszacej istotny wktad w realizacje tych celow.

Celem Taksonomii UE jest przyspieszenie przeptywow finansowych w reakcji na wyzwania klimatyczne i $rodowiskowe, przed
ktérymi staje UE. Taksonomia UE zostata oparta na podstawach naukowych, a takze jest elementem miedzynarodowej i unijne;
agendy politycznej,(Europejski Zielony tad oraz Porozumienie Paryskie). Jest ona rowniez $cisle powigzana z innymi
politykami UE dotyczacymi ujawniania informacji niefinansowych. W pierwszej kolejnosci uzupetnia ona unijng dyrektywe w
sprawie sprawozdawczo$ci niefinansowej (NFRD) oraz dyrektywe w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w
zakresie zrdwnowazonego rozwoju (CSRD), poniewaz przedsigbiorstwa objete zakresem NFRD (obecnie CSRD)'0 majg
bezwzgledny obowiazek ujawniania informacji o zgodno$ci ich dziatalno$ci lub inwestycji z kryteriami okreSlonymi w
Taksonomii UE. Pozostate przedsiebiorstwa mogg podjaé decyzje o ujawnieniu informacji dobrowolnie w celu uzyskania
dostepu rynkowego do zréwnowazonego finansowania lub z innych przyczyn biznesowych.

NFRD zostata zastapiona przez dyrektywe w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego
rozwoju (CSRD) w styczniu 2023 r., natomiast zaktualizowane wymogi dotyczace zakresu i sprawozdawczosci bedg
wdrazane stopniowo w latach 2023 — 2028. CSRD rozszerza zakres przedsiebiorstw, ktore beda zobowigzane do publikowania
informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju o wszystkie duze przedsiebiorstwa oraz wszystkie przedsigbiorstwa, ktérych
papiery warto$ciowe sg notowane na rynkach regulowanych UE (za wyjatkiem mikroprzedsiebiorstw). Oznacza to, ze liczba
podmiotdw podlegajacych wymogom sprawozdawczym w zakresie zrownowazonego rozwoju zostanie zwigkszona od 11 700
do okoto 50 000. CSRD zawiera réwniez przepis dotyczacy powierzenia Europejskiej Grupie Doradczej ds. Sprawozdawczosci
Finansowej (EFRAG) opracowania szczeg6towego i kompleksowego zestawu standardéw sprawozdawczos$ci w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, ktore zostang przyjete przez Komisje w drodze aktéw delegowanych. Pierwszy zestaw standardow
sprawozdawczo$ci jest obecnie w trakcie opracowywania, a jego przyjecie jest planowane na potowe roku 20231, Dodatkowe
informacje szczegétowe dotyczace oczekiwanych implikacji CSRD dla wymogéw dotyczacych ujawniania informacji zostaty

9 [komentarz MRiT]: W wersji oryginalnej dokumentu btednie wskazano, ze rozporzadzenie 2020/852 zostato przyjete w lipcu 2020 r.
Tymczasem rozporzadzenie to zostato przyjete 18 czerwca 2020 .

10 Dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej (NFRD) obejmowata przedsiebiorstwa (w tym spétki), (i) ktére maja wiecej niz
500 pracownikow ($rednio) oraz (ii) ktérych suma bilansowa wynosi 20 min euro lub przychody netto ze sprzedazy wynoszg 40 min euro,
tj. spotka gietdowa na rynku regulowanym (tj. ,spétka notowana na gietdzie”, spétka bankowa, uprawniony zaktad ubezpieczen lub
przedsiebiorstwo prowadzace dziatalno$¢ na rynku ubezpieczeniowym). Dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w
zakresie zrownowazonego rozwoju (CSRD) rozszerza ten zakres na wszystkie duze przedsiebiorstwa (nawet, jezeli nie s notowane na
gieldzie) oraz wszystkie MSP notowane na gietdzie (za wyjatkiem mikroprzedsiebiorstw). CSRD odnosi sie réwniez do przedsiebiorstw
spoza UE prowadzacych dziatalnos¢ w UE powyzej okreslonego progu, ale zasady Taksonomii UE nie bedg mie¢ do nich zastosowania.
" [komentarz MRIT]: Pierwszy zestaw Europejskich Standardéw Sprawozdawczosci Zrownowazonego Rozwoju (ESRS) zostat przyjety
przez Komisje 31 lipca 2023 r. i opublikowany w Dzienniku Urzedowym UE 22 listopada 2023 r. w formie rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2023/2772 uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE w odniesieniu do standardow
sprawozdawczo$ci w zakresie zréwnowazonego rozwoju - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=0J%3AL_202302772.
Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze 17 pazdziernika 2023 r. zostata przyjeta dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2023/2775 zmieniajaca
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE w odniesieniu do dostosowania kryteriéw wielko$ci przedsiebiorstwa dla mikro-,
matych, rednich i duzych jednostek lub grup - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=0J:L_202302775
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https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_pl
https://ec.europa.eu/clima/policies/eu-climate-action/law_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A52018DC0097
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014L0095
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014L0095
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=OJ%3AL_202302772
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=OJ:L_202302775

przedstawione w kolejnym rozdziale.

Taksonomia UE jest takze powigzana z unijnym rozporzadzeniem w _sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR). Art. 5 i 6 Taksonomii UE naktadajg na wszystkie
produkty finansowe objete art. 8 i 9 SFDR wymdg ujawnienia udziatu procentowego inwestycji bazowych zgodnych z
taksonomig. Produkty finansowe okreslone w art. 8 SFDR sg produktami, ktére promujg aspekt srodowiskowy i/lub spoteczny.
Produkty finansowe dokonujace ujawnienia okreslone w art. 9 SFDR sg produktami, ktére w szczegélnosci majg na celu
zrdwnowazone inwestycje.

Ponadto, Taksonomia UE utatwi rozwdj ogdlnounijnych standardéw dotyczacych zréwnowazonych $rodowiskowo produktéw
finansowych, takich jak europejski standard zielonych obligacji, kiéry wykorzystuje rozporzadzenie w sprawie ustanowienia
ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje w celu okreslenia, ktore naktady nalezy uzna¢ za ,zielone”.

Ramka 2 Miedzynarodowa Platforma ds. Zréwnowazonego Finansowania oraz wspélna taksonomia
(Common Ground Taxonomy - CGT)

Miedzynarodowa Platforma ds. Zréwnowazonego Finansowania (IPSF) zostata uruchomiona w pazdzierniku 2019 r. w
celu otwarcia forum dialogowego i wymiany informacji pomiedzy miedzynarodowymi decydentami politycznymi w
zakresie zrownowazonego finansowania. Sktada sie ona z 19 jurysdykeji'? (w tym UE), reprezentujacych 50% populacji
Swiatowej, 55% globalnego PKB oraz 55% globalnej emisji gazéw cieplarnianych i jest ukierunkowana na wymiang i
promowanie najlepszych praktyk oraz porownywanie i ujednolicanie podejs¢ do zréwnowazonego finansowania.

IPSF koncentruje sie, miedzy innymi, na taksonomii zréwnowazonego finansowania, poréwnujac cele, metryki i kryteria
wynikéw oraz identyfikujac wspélne ptaszczyzny. W listopadzie 2021 r., IPSF opublikowata pierwsze sprawozdanie
dotyczace wspélnej taksonomii, bedace wynikiem szczeg6towego pordwnania taksonomii unijnej i chinskiej,
obejmujacego cel tagodzenia zmian klimatu i ustanowienie statej metodologii poréwnywania obu taksonomii.

Raport dotyczacy wspéinej taksonomii (CGT) zaktualizowany w czerwcu 2022 r. pozostaje kluczowym dokumentem w
ramach IPSF, majacym na celu zapewnienie wiekszej przejrzystosci i transparentno$ci w zakresie podobienistw i réznic
w podejsciach dotyczacych taksonomii, kidry ostatecznie przyczyni sie do obnizenia transgranicznego kosztu zielonych
inwestycji i zwigkszenia mobilizacji zielonego kapitatu w skali miedzynarodowe;.

Ostatecznym celem jest poprawa poréwnywalno$ci i interoperacyjnosci podejs¢ do zréwnowazonego finansowania, w
tym réwniez zgodnie z zaleceniami Grupy roboczej G20 ds. zrdwnowazonego finansowania.

2.2 Czym jest Taksonomia UE dotyczaca zrownowazonej dziatalnosci?

Taksonomia UE jest miarodajnym, opartym o zasady naukowe narzedziem przejrzysto$ci pomagajacym przedsiebiorstwom i
inwestorom podejmowa¢ zréwnowazone decyzje inwestycyjne. Nie stanowi ona obowigzkowego wykazu inwestycji
przeznaczonego dla inwestordw; ani tez nie okre$la obowigzkowych wymogéw dotyczacych wynikéw $rodowiskowych dla
przedsigbiorstw lub produktéw finansowych. Zamiast tego, umozliwia jednakowe rozumienie rodzajow dziatalnoSci
gospodarczej, ktdre wnoszq istotny wktad w osiggniecie celéw klimatycznych i Srodowiskowych UE poprzez zapewnienie
spojnych i obiektywnych kryteriéw.

Taksonomia UE ma za zadanie osiggniecie wielu celow, takich jak:

e pomoc w zakresie zwigkszenia skali inwestycji w projekty wnoszace istotny wktad w co najmniej jeden z szesciu
celow srodowiskowych Taksonomii UE, a tym samym przyspieszenie wdrozenia Europejskiego Zielonego tadu;

e ochrona inwestoréw przed ,pseudoekologicznym marketingiem” (greenwashingiem);
e pomoc przedsiebiorcom w zakresie planowania i finansowania ich zielonej transformacjj;

e  pomoc w zakresie zmniejszania fragmentacji rynku i asymetrii informacyjnej poprzez harmonizacje elementéw
sklasyfikowanych przez inwestorow jako zielone; oraz

pomoc w przekierowaniu inwestycji tam, gdzie sg one najbardziej potrzebne, tak aby spetni¢ ambicje klimatyczne
i Srodowiskowe UE.

Zgodnie z art. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje, dziatalno$¢

12 Tkomentarz MRIT]: IPSF sktada sie juz z 20 jurysdykcji, reprezentujacych 51% populacji $wiatowej, 54% globalnego PKB oraz 58%
globalnej emisji gazéw cieplarnianych - https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/international-platform-sustainable-finance en
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202302631
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/international-platform-sustainable-finance_en
https://finance.ec.europa.eu/document/download/cb2aef5e-25f4-43d5-91a2-61f0039c1693_en?filename=211104-ipsf-common-ground-taxonomy-instruction-report-2021_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/cb2aef5e-25f4-43d5-91a2-61f0039c1693_en?filename=211104-ipsf-common-ground-taxonomy-instruction-report-2021_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/82ef826b-b962-4ce1-b346-f7dd8067c978_en?filename=220603-international-platform-sustainable-finance-common-ground-taxonomy-instruction-report_en.pdf
https://g20sfwg.org/wp-content/uploads/2022/01/RoadMap_Final14_12.pdf
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/international-platform-sustainable-finance_en

gospodarcza musi spetni¢ cztery warunki, aby uznac jg za zréwnowazong srodowiskowo (,zgodna z taksonomig”):
1. wniesienie istotnego wktadu w realizacje co najmniej jednego celu Srodowiskowego'?;
2. nieczynienie powaznej szkody w kontekscie zadnego z pozostatych pieciu celéw Srodowiskowych;
3. zachowanie zgodnosci z minimalnymi gwarancjami; oraz
4. zachowanie zgodno$ci z technicznymi kryteriami kwalifikacji.

Poza dziatalno$cig gospodarcza, ktéra wnosi bezposredni istotny wkiad w realizacje szesciu celéw Srodowiskowych,
Taksonomia UE uwzglednia inny szczegoiny podtyp zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej, ktdra moze
wnosi¢ istotny wkfad w realizacje celéw klimatycznych i $rodowiskowych UE. Ten podtyp opisuje ,dziatalnosé
wspomagajaca” (enabling activity). Jest to dziatalnos¢, ktdra moze pomdc wnies¢ istotny wktad w realizacje jednego lub
wiekszej liczby celow Srodowiskowych UE poprzez ,bezposrednie wspomaganie” innych dziatalnosci w zakresie poprawy ich
wynikéw i wniesienie istotnego wkiadu w realizacje jednego lub wiecej celéw. Uznaje sie, ze ,wspomagajaca” dziatalnos$¢
gospodarcza: a) nie prowadzi do uzaleznienia od aktywow, ktdre podwazajg diugoterminowe cele $rodowiskowe, z
uwzglednieniem ekonomicznego cyklu zycia tych aktywoéw; oraz b) ma istotne pozytywne skutki dla Srodowiska na podstawie
wzgledow zwigzanych z cyklem zycia. Przyktadowo, montaz okien energooszczednych moze poprawi¢ efektywno$é
energetyczng istniejacego budynku.

Rozporzadzenie uznaje rowniez szczegdlny rodzaj dziatalnoci w ramach celu tagodzenia zmian klimatu. Jest to dziatalnosé
~przejsciowa” (transitional activity), dla ktdrej nie istniejg jeszcze alternatywne niskoemisyjne rozwigzania wykonalne pod
wzgledem technologicznym i ekonomicznym, ale ktora jest niezmiernie wazna przy wsparciu szybkiego przejscia do
gospodarki neutralnej dla klimatu zgodnie ze $ciezkg prowadzaca do ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5°C powyzej
pozioméw sprzed epoki przemystowej. Dziatalno$¢ przej$ciowa jest podtypem dziatalno$ci wnoszacej istotny wkiad w
tagodzenie zmian klimatu i moze zosta¢ wtgczona do dziatalno$ci zgodnej z taksonomia, z zastrzezeniem, ze wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na poziomie odpowiadajacym najlepszym wynikom w danym sektorze lub danej gatezi przemystu, nie
utrudnia rozwoju i wdrazania alternatywnych niskoemisyjnych rozwiazan oraz nie prowadzi do uzaleznienia od aktywéw
wysokoemisyjnych, z uwzglednieniem ekonomicznego cyklu zycia tych aktywow.

13 Zgodnie z art. 9 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje (UE) 2020/852, do celow
Srodowiskowych naleza; (i) tagodzenie zmian klimatu; (i) adaptacja do zmian klimatu; (iii) zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona
zasobow wodnych i morskich; (iv) przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym; (v) zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola; (vi)
ochrona i odbudowa bioréznorodno$ci i ekosysteméw.



Ramka 3 Taksonomia UE rozwija sie dzieki wsparciu ekspertow

W celu zapewnienia informacji o pracach na temat Taksonomii UE, w lipcu 2018 r. Komisja Europejska powotata Grupe
Ekspertow Technicznych (TEG) ds. Zréwnowazonego Finansowania.

Na podstawie rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycie, TEG powierzono
zadanie polegajace na opracowaniu zalecen dotyczacych technicznych kryteriow kwalifikacji dla dziatalnosci
gospodarczych, ktére moga wnies¢ istotny wktad w fagodzenie i adaptacje do zmian klimatu, unikajac wyrzadzenia
powaznych szkéd dla pozostatych celow klimatycznych i srodowiskowych UE (w tym celéw niezwigzanych z
klimatem, tj. celu 1) zrownowazonego wykorzystywania i ochrony zasobéw wodnych i morskich; celu 2) przejscia na
gospodarke o obiegu zamknigtym; celu 3) zapobiegania zanieczyszczeniu i jego kontroli; oraz celu 4) ochrony i odbudowy
biordznorodnosci i ekosystemow).

W trakcie mandatu, ktory obowiazywat do wrzesnia 2020 r., TEG zaangazowata ponad 200 dodatkowych ekspertéw do
opracowania zalecen dotyczacych technicznych kryteriow kwalifikacji. Na podstawie danych przekazanych przez
ekspertow oraz po kilku turach konsultacji publicznych, TEG opublikowata sprawozdanie koricowe w marcu 2020 r.
Sprawozdanie zawiera zalecenia dotyczace nadrzednego projektu Taksonomii UE, a takze kompleksowe wytyczne
dotyczace wdrozenia, opisujace, w jaki sposéb przedsigbiorstwa finansowe mogg korzysta¢ z i ujawnia¢ informacje
zgodnie z Taksonomig UE.

Aby zapewni¢ dalsze wsparcie dla przysztych zmian, rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycie ustanowito rowniez statg grupe ekspertéw Komisji, Platforme ds. Zréwnowazonego
Finansowania (PSF), sktadajaca sie z ekspertow w zakresie gospodarki europejskiej i spoteczeristwa obywatelskiego.

Zadania PSF obejmuja; doradzanie Komisji Europejskiej w kwestii dalszego rozwoju Taksonomii UE; poprawie jej
przydatnosci; oraz analizy jej rozszerzenia na cele spoteczne, rodzaje dziatalno$ci, ktére wyrzadzajg powazne szkody
Srodowisku lub rodzaje dziatalnosci, ktére sg neutralne dla srodowiska.

PSF opublikowata swoje zalecenia dotyczace technicznych kryteriow kwalifikacji dla dziatalno$ci, ktére moga wnies¢
istotny wktad w realizacje szesciu celéw $rodowiskowych taksonomii w sprawozdaniu z marca 2022 r. (oraz zataczniku)
oraz uzupetniajgcym sprawozdaniu z listopada 2022 r.

910 grudnia 2021 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowano dwa wigzace prawnie akty, ktére dodatkowo
definiuja szczegdtowe Srodki wskazane w rozporzadzeniu w sprawie taksonomii, zwane aktami delegowanymi.

Pierwszym aktem jest ,akt deleqowany dotyczacy klimatu” (rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139). Definiuje
on techniczne kryteria kwalifikacji dla dziatalno$ci gospodarczych, ktére moga wnies¢ istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu
i adaptacje do zmian klimatu oraz techniczne kryteria kwalifikacji zapewniajace, ze taka dziatalno$¢ nie wyrzadza powaznych
szkéd wzgledem Zadnego z pozostatych celéw Srodowiskowych (zasada DNSH).

Akt delegowany dotyczacy klimatu obejmuje dziatalnosci gospodarcze w sektorach reprezentujgcych prawie 64%
bezposredniej emisji gazéw cieplarnianych w Europie's. Poprzez zapewnienie zgodno$ci z technicznymi kryteriami kwalifikacji
taksonomii, te rodzaje dziatalno$ci gospodarczej mozna zakwalifikowa¢ jako ,zréwnowazone $rodowiskowo” (zgodne z
taksonomig). Nie oznacza to jednak, ze dziatalno$¢ gospodarcza nieujeta do tej pory w Taksonomii UE musi by¢ szkodliwa
dla $rodowiska lub niezréwnowazona. Oznacza to jedynie, Ze nie zostata jeszcze uwzgledniona, e jej skutki dla $rodowiska
sq nieistotne, lub ze dziatalno$¢ moze nie wnosi¢ ,istotnego” wktadu, ale zamiast tego odnosi mniejszy skutek. Taksonomia
UE jest aktualizowanym na biezgco wykazem, do ktérego stopniowo bedg dodawane kolejne rodzaje dziatalnosci . Techniczne
kryteria kwalifikacji dla dziatalnosci bedg takze aktualizowane zgodnie z najnowszymi dowodami naukowymi, postepem
technologicznym i zmianami w polityce klimatycznej i $rodowiskowej. W ramach aktualizacji, 15 lipca 2022 r. w Dzienniku
Urzedowym zostat opublikowany uzupetniajacy akt delegowany dotyczacy klimatu, ktéry dodaje do listy dziatalnosci objetych
Taksonomig UE, pod $cistymi warunkami, okre$lone rodzaje dziatalno$ci w zakresie energii jadrowej i gazowej.

Drugi akt delegowany jest ,okresla obowiazki w zakresie ujawniania informacji’ (rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2021/2178, znane réwniez jako akt delegowany na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowenia ram utatwiajacych
zrbwnowazone inwestycje), ktéry wszedt w zycie 1 stycznia 2022 r. Okre$la on tre$¢, metode i prezentacje informacii
ujawnianych przez przedsiebiorstwa niefinansowe i finansowe objete NFRD/CSRD, zgodnie z art. 8 rozporzadzenia w
sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje. Przedsigbiorstwa sq zobowigzane do ujawniania, w

14 Tkomentarz MRiT]: Autorzy przewodnika odwotujg sie do Platformy ds. Zréwnowazonego Finasowania, ktéra funkcjonowata od
pazdziernika 2020 r. do pazdziernika 2022 r. 8 lutego 2023 r. powotano nowg Platforme ds. Zréwnowazonego Finansowania. Wiecej
informacji mogg Panstwo znalez¢ na stronie: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-
sustainable-finance en

15 Na podstawie danych Eurostat z roku 2021.

10


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en%23regulation
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/200309-sustainable-finance-teg-final-report-taxonomy_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en%23regulation
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https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022R1214
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_en
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac_ainah_r2/default/table?lang=en

jakim zakresie prowadzona przez nie dziatalno$¢ spetnia kryteria okre$lone w Taksonomii UE. Jednocze$nie, przedsiebiorstwa
finansowe, gtownie duze banki, podmioty zarzadzajace aktywami, firmy inwestycyjne i zaktady ubezpieczen/reasekuracii, sa
zobowigzane do ujawniania, w jakim zakresie dziatalno$¢, ktdra finansujg lub w ktora inwestuja, spetnia kryteria taksonomii.

Przy opracowywaniu technicznych kryteriow kwalifikacji w ramach pozostajacego w przygotowaniu trzeciego aktu
delegowanego, zwanego ,aktem delegowanym dotyczacym Srodowiska’, Komisje, wspiera Platforma ds.
Zréwnowazonego Finansowania. Dotyczy on wybranych rodzajow dziatalno$ci, ktére moga potencjalnie wnie$¢ istotny wktad
w realizacje jednego lub wigkszej liczby z pozostatych czterech celéw $rodowiskowych objetych Taksonomig UE (4. 1)
zrbwnowazonego wykorzystywania i ochrony zasobow wodnych i morskich; 2) przejscia na gospodarke o obiegu zamknietym:;
3) zapobiegania zanieczyszczeniu i jego kontroli; oraz 4) ochrony i odbudowy bioréznorodnosci i ekosystemdw). Akt ma zostaé
przyjety w 2023 r.16

16 [komentarz MRiT]: 22 listopada 2023 r. w Dzienniku Urzedowym UE zostaly opublikowane dwa nowe rozporzadzenia delegowane do
rozporzadzenia (UE) 2020/852: 1) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2485 z dnia 27 czerwca 2023 r. zmieniajace
rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/2139 ustanawiajace dodatkowe techniczne kryteria kwalifikacji stuzace okre$leniu warunkéw, na
jakich niektore rodzaje dziatalnosci gospodarczej kwalifikujq sie jako wnoszace istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje
do zmian klimatu, a takze okresleniu, czy dziatalno$¢ ta nie wyrzadza powaznych szkod wzgledem zadnego z pozostatych celdow
Srodowiskowych - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=0J:L_202302485; 2) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2023/2486 z dnia 27 czerwca 2023 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez
ustanowienie technicznych kryteriéw kwalifikacji stuzacych okre$leniu warunkéw, na jakich dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie
jako wnoszaca istotny wktad w zréwnowazone wykorzystywanie i ochrong zasobow wodnych i morskich, w przejscie na gospodarke o
obiegu zamknigtym, w zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrole lub w ochrong i odbudowe bioréznorodnosci i ekosysteméw, a takze
okre$leniu, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkod wzgledem ktoregokolwiek z innych celdéw srodowiskowych, i
zmieniajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 w odniesieniu do publicznego ujawniania szczegdlnych informacji w
odniesieniu do tych rodzajow dziatalno$ci gospodarczej - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=0J%3AL 202302486.
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W jaki sposob poruszaé sie po Taksonomii UE?

3.1 Cztery kluczowe kroki dla przedsiebiorstw pozwalajace na ocene ich zgodnosci z
Taksonomig UE

Ponizsze podejscie definiuje gtowne kroki, zgodnie z ktérymi przedsigbiorstwa powinny postepowaé, aby wdrozyé wymogi
okreslone w Taksonomii UE.

Rys. 3.1 Podejscie ,krok po kroku” majace na celu ocene i ujawnienie informaciji o dziatalnosci zgodnej z Taksonomig UE

1. Identyfikacja 2. Ocena 3. Sprawdzenie 4, Zastosowanie
rodzajow dziatalnosci czy dziatalno$¢ spetnia zgodno$ci z minimalnymi odpowiednich zasad
objetych Taksonomig UE, techniczne kryteria gwarancjami. sprawozdawczych.
np. za pomoca kompasu kwalifikacji (obejmujace
Taksonomii UE (EU zaréwno istotny wkiad, jak i
Taxonomy Compass). zasade nie czyn

powaznych szkdd).

KROK 1: Identyfikacja rodzajow dziatalnosci objetych Taksonomia UE (,,dziatalno$¢ kwalifikujaca sie do taksonomii”)

Pierwszy krok obejmuje identyfikacje tych rodzajow dziatalnoSci w ocenianym przedsigbiorstwie, ktére mozna uzna¢ za
,kwalifikujace sie do taksonomii’'”. Sg to obecnie wszystkie rodzaje dziatalno$ci ujete w obowigzujacym akcie delegowanym
dotyczacym klimatu oraz uzupetniajacym akcie delegowanym dotyczacym klimatu, a w przysztosci bedg to wszystkie rodzaje
dziatalno$ci gospodarczej ujete w powigzanych aktach delegowanych przyjetych przez Komisje. Dla utatwienia, Kompas
Taksonomii UE przedstawia wizualnie wszystkie rodzaje dziatalnosci ujete w akcie delegowanym dotyczacym klimatu oraz
uzupetniajacym akcie delegowanym dotyczacym klimatu'8.

Gtéwne pytanie, ktére przedsiebiorstwo powinno sobie zadaé, brzmi:
e Ktore rodzaje dziatalnosci wykonywane przez przedsiebiorstwo sq objete Taksonomig UE?

(por. studium przypadku nr 1 w celu uzyskania szczegétowych informacji, w jaki sposob odpowiedzie¢ na to pytanie.)

KROK 2: Ocena, czy dziatalno$¢ spetnia techniczne kryteria kwalifikacji (,,dziatalno$¢ zgodna z taksonomia”)

Drugi krok obejmuje oceng, czy zidentyfikowane rodzaje dziatalno$ci gospodarczej spetniajg ,techniczne kryteria kwalifikacji
okre$lone w odpowiednim akcie delegowanym (kryteria istotnego wktadu i zasady ,nie czyhn powaznych szkdd”) dla
rozpatrywanych dziatalnosci, a zatem czy mozna je uzna¢ za zgodne z taksonomia (na warunkach okreslonych w kolejnym
kroku).

Jezeli dana dziatalno$¢ posiada zdefiniowane kryteria istotnego wktadu dla wigcej niz jednego celu, nalezy oceni¢ kazde z
nich.

"Nalezy przypomnie¢, ze Taksonomia UE jest aktualizowanym na biezaco narzedziem klasyfikacji, do ktérego bedg stopniowo dodawane
techniczne kryteria kwalifikacji dla nowych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej. W zwiazku z powyzszym, rodzaje dziatalnoSci
gospodarczej, ktdre nie zostaty dodane do dnia dzisiejszego, {j. dla ktérych nie opracowano jeszcze technicznych kryteriéw kwalifikacji, nie
mozna uznac za ,hieodpowiednie”, ale wylacznie za ,niekwalifikujace sie” zgodnie z Taksonomig UE.

18 [komentarz MRiT]: Kompas Taksonomii UE obejmuje dziatalno$ci gospodarcze ujete we wszystkich opublikowanych w Dzienniku
Urzedowym UE rozporzadzeniach delegowanych do rozporzadzenia (UE) 2020/852. Zrédto: https://ec.europa.eu/sustainable-finance-

taxonomy/home
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Kryteria oceny istotnego wktadu zostaly oparte o poziom ambicji zgodny z tym, co jest niezbedne do realizacji celéw
Europejskiego Zielonego tadu. Dziatalno$¢ mozna sklasyfikowaé jako ,zrownowazong Srodowiskowo” wytgcznie wtedy, gdy
wnosi ona istotny wkfad (zamiast marginalnego, takiego jak wdrozenie ograniczonej poprawy efektywnosci w procesie
produkcji powodujacym silne zanieczyszczenie) w ktdrykolwiek z celéw $rodowiskowych zgodnie z Taksonomig UE (z
zastrzezeniem, ze spetia ona inne kryteria minimalnych gwarancji i zasady ,nie czyh powaznych szkod”).

Kryteria zasady ,,nie czyn powaznych szkéd” zapewniaja, ze dziatalno$¢ gospodarcza nie utrudnia osiggniecia pozostatych
celow $rodowiskowych, co oznacza, Ze nie wywiera ona na nie istotnych negatywnych skutkdw.

Ramka 4 Kryteria zasady ,nie czyn powaznych szkéd” w Taksonomii UE

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycije (por. art. 17) stanowi, ze
dziatalno$¢ uznaje sie za wyrzadzajaca powazne szkody dla:

1. tagodzenia zmian klimatu, jezeli dziatalno$¢ ta prowadzi do znaczacych emisji gazow cieplarnianych (GC);

2. adaptacji do zmian klimatu, jezeli dziatalno$¢ ta prowadzi do nasilenia niekorzystnych skutkéw obecnych i
oczekiwanych, przysztych warunkow klimatycznych, wywieranych na te dziatalno$¢ lub na ludzi, przyrode lub aktywa;

3. zréwnowazonego wykorzystywania i ochrony zasobow wodnych i morskich, jezeli dziatalno$¢ ta szkodzi
dobremu stanowi lub, dobremu potencjatowi ekologicznemu jednolitych czesci wéd, w tym wéd powierzchniowych i
wad podziemnych lub dobremu stanowi Srodowiska wad morskich;

4. gospodarki o obiegu zamknigtym, w tym zapobiegania powstawaniu odpaddw i recyklingowi, jezeli dziatalno$¢ ta
prowadzi do znaczacego braku efektywnosci w wykorzystywaniu materiatow lub w bezposrednim lub posrednim
wykorzystywaniu zasobéw naturalnych, lub jezeli prowadzi do znacznego zwigkszenia wytwarzania, spalania lub
unieszkodliwiania odpadéw, lub jezeli diugotrwate sktadowanie odpadéw moze wyrzadzaé powazne i
dtugoterminowe szkody dla Srodowiska;

5. zapobiegania zanieczyszczeniu i jego kontroli, jezeli dziatalno$¢ ta prowadzi do znaczacego wzrostu emis;ji
zanieczyszczen do powietrza, wody lub ziemi — dziatalno$¢ powinna wytwarzac nizsze emisje w poréwnaniu do
poziomu wynikéw Srodowiskowych opartych o zasady BAT;

6. ochrony i odbudowy bioréznorodnosci i ekosystemow, jezeli dziatalnos¢ ta w znacznym stopniu szkodzi
dobremu stanowi i odpornosci ekosysteméw; lub jest szkodliwa dla stanu zachowania siedlisk i gatunkow, w tym
siedlisk i gatunkéw objetych zakresem zainteresowania Unii.

Akt delegowany dotyczacy klimatu oraz uzupetniajgcy akt delegowany dotyczacy klimatu okreslajg techniczne kryteria
kwalifikacji, na jakich dana dziatalno$¢ gospodarcza wnosi 1) istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do
zmian klimatu oraz 2) nie wyrzadza powaznych szkdd wzgledem Zzadnego z pozostatych pieciu celéw Srodowiskowych. Jak
wyjasniono powyzej, przyszte przeglady aktu delegowanego dotyczacego klimatu bedg najprawdopodobniej obejmowaé
aktualizacje niektérych technicznych kryteribw kwalifikacji w celu odzwierciedlenia najnowszych dowodéw naukowych,
postepu technologicznego i zmian w polityce klimatycznej i srodowiskowe.

Akt delegowany dotyczacy Srodowiska okre$la techniczne kryteria kwalifikacji dla dziatalnosci gospodarczej, ktéra 1) wnosi
istotny wktad w zrownowazone wykorzystywanie i ochrone zasobéw wodnych i morskich; przejscie na gospodarke o obiegu
zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrole lub ochrone i odbudowe bioréznorodno$ci i ekosystemdw; oraz 2)
nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem Zadnego z pozostatych pieciu celéw.

Gtéwne pytania, ktdre przedsiebiorstwo powinno sobie zadaé, brzmia;

W przypadku przedsigbiorstw objetych zakresem NFRD/CSRD:
o Jak przedsiebiorstwo moze oceni¢, czy jego poszczegdine rodzaje dziatalnosci kwalifikujg sie jako wnoszace
istotny wkiad w tagodzenie zmian klimatu, a zatem czy sg potencjalnie zgodne z Taksonomig UE?
o Wjaki sposob przedsigbiorstwo moze ocenic, czy te kwalifikujgce sie rodzaje dziatalnosci spetniajg réwniez kryteria
zasady ,hie czynh powaznych szkéd” (DNSH)?
e Jak przedsiebiorstwo moze skorzystac z Taksonomii UE, je$li prowadzi dziatalno$¢, ktdra umoZliwia innym [przyp.
dziatalno$ciom] adaptacje do skutkéw zmian klimatu?

W przypadku wszystkich przedsiebiorstw:
o Wjaki sposob przedsigbiorstwo moze wykazac wiodgcq pozycje w adaptacii do fizycznych skutkow zmian klimatu?
Jak Taksonomia UE wspiera te ambicje?
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(por. studium przypadku nr 2 - 5 w celu uzyskania szczegoétowych informacii, w jaki sposéb odpowiedzieé¢ na te pytania.)

KROK 3: Sprawdzenie zgodnosci dziatalno$ci z minimalnymi gwarancjami

Trzeci krok obejmuje ocene, czy dziatalno$¢ gospodarcza jest rowniez zgodna z minimalnymi gwarancjami okreslonymi w art.
18 ust. 11 2 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycije.

Art. 18 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje stanowi, ze minimaine
gwarancje sg procedurami stosowanymi przez przedsiebiorstwo prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, ktdre majg zapewnié
przestrzeganie Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych'® oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka. Obejmujg one zasady i prawa okreslone w o$miu podstawowych konwencjach wskazanych w Deklaracji
Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczacej podstawowych zasad i praw w pracy oraz zasady i prawa okreslone w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Jak wyjasniono w poprzednim rozdziale, CSRD zawiera rozwiniecie szczegdlowych i kompleksowych standardow
sprawozdawczo$ci w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Przyjecie pierwszego zestawu standardoéw sprawozdawczosci jest
planowane na potowe roku 202320, Jako petnowymiarowe standardy sprawozdawczo$ci w zakresie zréwnowazonego rozwoju,
beda one sie takze odnosi¢ do aspektow spotecznych w celu zapewnienia, ze przedsiebiorstwa bedg prowadzié
sprawozdawczo$¢ wytacznie w zakresie jednego zestawu ujawnianych informacji z zakresu polityki spotecznej, ktory spetnia
wymogi zaréwno Taksonomii UE, jak i CSRD. Gtéwne pytanie, ktdre przedsigbiorstwo powinno sobie zada¢, brzmi:

o W jaki sposéb przedsigbiorstwo moze zapewni¢ zgodno$¢ swojej dziatalnosci kwalifikujgcej sie do Taksonomii UE
z minimalnymi gwarancjami?

(por. studium przypadku nr 6 w celu uzyskania szczegotowych informacji, w jaki sposob odpowiedzie¢ na te pytania.)

KROK 4: Zastosowanie odpowiednich zasad sprawozdawczosci

Rozporzadzenie w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrdwnowazone inwestycje stanowi, ze przedsiebiorstwa, ktdre sg
objete zakresem NFRD/CSRD ujawniajg informacje o udziale procentowym zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnej z kryteriami Taksonomii UE.

Wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci na podstawie Taksonomii UE zostaty okre$lone w akcie delegowanym okreslajgcym
obowigzki w zakresie ujawniania informacji. Definiuje on kluczowe wskazniki wynikow (KPI) dotyczace obrotu, naktadow
inwestycyjnych (CapEx) oraz wydatkéw operacyjnych (OpEx) dla przedsiebiorstw niefinansowych. Ponadto, okre$la on
szczegblne wskazniki (,wskaznik zielonych aktywow / wskaznik zielonych inwestycji”) dla podmiotéw zarzadzajacych
aktywami, bankéw i zaktadéw ubezpieczen, ktore bedg zobowigzane do ujawniania udziatu procentowego dziatalno$ci
gospodarczej zgodnej z taksonomig w ich dziatalno$ci finansowej.

W celu wsparcia przedsigbiorstw we wdrazaniu obowigzkéw dotyczacych sprawozdawczosci w obowigzkach
sprawozdawczych na podstawie rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
Komisja opublikowata trzy zestawy najczesciej zadawanych pytan (FAQ) obejmujacych ujawnienia okreslone w art. 8:

o  FAQ dotyczace sprawozdawczosci w zakresie kwalifikowalnosci do taksonomii opublikowane 20 grudnia 2021 r.

e  FAQ (projekt zawiadomienia Komisji) dotyczace sprawozdawczo$ci w zakresie kwalifikowalno$ci do taksonomii
opublikowane 2 lutego 2022 r.2!

e  FAQ dotyczace sprawozdawczosci w zakresie zgodnosci z taksonomig dla przedsigbiorstw niefinansowych
opublikowane 21 grudnia 2022 r., wraz z Q&A (pytaniami i odpowiedziami) przedstawiajacymi interpretacje prawng
dotyczaca technicznych kryteridw kwalifikacji zawartych w akcie delegowanym dotyczacym klimatu.

Ponadto, Komisja opublikowata Nawigator po Taksonomii UE, przyjazng dla uzytkownika strone internetowq oferujaca trzy
narzedzia online pomagajace uzytkownikom w szerszym zapoznaniu sie z Taksonomig UE w prosty i praktyczny sposéb, a w

19 [komentarz MRiT]: Zwracamy uwage, ze 8 czerwca 2023 r. zostaty zaktualizowane Wytyczne OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych dotyczace odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci biznesowej. Zachecamy do zapoznania sie z wersjg w . polskim
na stronie: https://www.gov.pl/web/fundusze-regiony/wytyczne-oecd

2 [komentarz MRIT]: Zwracamy uwage na wyjasnienia w przypisie nr. 11.

21 [komentarz MRIT]: 6 pazdziernika 2022 r. w Dzienniku Urzedowym UE zostato opublikowane Zawiadomienie Komisji w sprawie
interpretacii niektorych przepisow prawnych aktu delegowanego okreslajacego obowigzki w zakresie ujawniania informacji na mocy art. 8
rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju dotyczacych zgtaszania kwalifikujacej sie dziatalnoSci
gospodarczej i kwalifikujacych sie aktywow - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52022XC1006(01)
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https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en%23regulation
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq-part-2_en.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/law/221219-draft-commission-notice-disclosures-delegated-act-article-8.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/law/221219-draft-commission-notice-eu-taxonomy-climate.pdf
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
https://www.gov.pl/web/fundusze-regiony/wytyczne-oecd
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52022XC1006(01)

efekcie utatwiajace jej wdrozZenie i wspierajace przedsiebiorstwa w realizacji obowigzkdw sprawozdawczych:

Repozytorium FAQ stuzy jako punkt kompleksowej obstugi dla wszystkich dokumentéw najczesciej zadawanych
pytan (FAQ) opublikowanych do tej pory przez Komisje na temat Taksonomii UE. Uzytkownicy moga przeszukiwaé
repozytorium pod katem okre$lonych pytan, ktérymi sg zainteresowani, a takze filtrowa¢ pytania wedtug rodzaju
organizacji i dokumentu FAQ.

Kompas Taksonomii UE jest narzedziem online przedstawiajacym wizualnie zawarto$¢ Taksonomii UE,
pozwalajac uzytkownikom na wyszukiwanie dziatalnoSci w aktach delegowanych dotyczacych taksonomii i
uzyskanie bezposredniego dostepu do ich technicznych kryteriow kwalifikacji.

Kalkulator Taksonomii UE przeprowadza krok po kroku przedsiebiorstwa niefinansowe przez proces okre$lania
kwalifikowalno$ci do taksonomii i zgodno$ci z taksonomig zgodnie z aktem delegowanym okre$lajacym obowigzki
w zakresie ujawniania informacji w zwigzku z taksonomia.

Podmioty niefinansowe i finansowe, ktdre nie zostaly (jeszcze) objete Taksonomig UE i zobowigzane sq do ujawniania
zgodnosci z taksonomig moga podja¢ decyzje o ujawnieniu tych informacji dobrowolnie, w celu uzyskania dostepu do
zréwnowazonego finansowania lub z innych przyczyn biznesowych. 20 grudnia 2021 r. Platforma ds. Zréwnowazonego
Finansowania opublikowata dalsze wytyczne dotyczace najlepszych praktyk dotyczacych dobrowolnej sprawozdawczo$ci w
zakresie sprawozdawania kwalifikowalno$ci w pierwszym roku/w pierwszych latach sprawozdawczo$ci.

Harmonogram wymogéw sprawozdawczych przedstawia sie nastepujaco:

Rys. 3.2 Przeglad harmonogramu wymogéw sprawozdawczych

o Podmioty niefinansowe sprawozdajg kwalifikowalno$¢ do taksonomii za poprzedni rok kalendarzowy*
* Podmioty finansowe sprawozdajg kwalifikowalno$¢ do taksonomii za poprzedni rok kalendarzowy *

o Podmioty niefinansowe sprawozdaja kwalifikowalno$¢ i zgodno$¢ z taksonomia za poprzedni rok kalendarzowy
* Podmioty finansowe sprawozdajg kwalifikowalno$¢ do taksonomii za poprzedni rok kalendarzowy

* Podmioty niefinansowe sprawozdaja kwalifikowalno$¢ i zgodnos¢ z taksonomig za poprzedni rok kalendarzowy
e Podmioty finansowe sprawozdajg kwalifikowalno$¢ i zgodno$¢ z taksonomia za poprzedni rok kalendarzowy

o Podmioty finansowe moga dotaczy¢ oszacowania dotyczace zgodnosci z taksonomig dla ocen
DNSH ekspozycji wobec panstw trzecich objetych okresem przegladu za 2024 r.

o Instytucje kredytowe wiaczajg zgodnos¢ z taksonomig swych portfeli handlowych, optat i
prowizji od dziatalnosci niebankowe;j

* Art. 8 ust. 2 i 3 aktu delegowanego okreslajacego (obowigzki w zakresie ujawniania informacji stanowi, ze informacje ujawniane zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem obejmujg roczny okres sprawozdawczy poczawszy od poprzedniego roku kalendarzowego, w ktérym zostaty ujawnione, oraz ze
przedsiebiorstwa finansowe i przedsigbiorstwa niefinansowe w o$wiadczeniu na temat informaciji niefinansowych przedstawiaja kluczowe wskazniki wynikéw z
poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego. W zwiazku z tym, pierwszy okres sprawozdawczy dotyczy roku (podatkowego) 2021.

W przypadku przedsiebiorstw, w ktdrych rok podatkowy odpowiada rokowi kalendarzowemu, pierwszy okres sprawozdawczy trwa od 1 stycznia 2021 r. do 31
grudnia 2021 r. Jezeli przedsigbiorstwo przyjeto odmienny rok podatkowy, obowiazek obejmuje wytacznie ostatni roczny okres sprawozdawczy. Przyktadowo,
jezeli rok podatkowy przedsigbiorstwa rozpoczyna sig 1 lipca i koficzy 30 czerwca, oznaczatoby to, ze pierwsze ujawnienia zgodnie z art. 8 rozporzadzenia w
sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje obejmowatyby (wytacznie) okres od 1 lipca 2021 r. do 30 czerwca 2022 r., poniewaz byiby to
poprzedni roczny okres sprawozdawczy.

W styczniu 2022 r. (za okres sprawozdawczy 2021 r.), przedsigbiorstwa objete zakresem NFRD rozpoczety
raportowanie udziatu procentowego swojej dziatalnoSci (lub udziatlu procentowego ich ekspozycji wobec
dziatalnosci) uznanej za kwalifikujaca sie do Taksonomii UE w poréwnaniu do dziatalnosci niekwalifikujacej sie (tj.
nieujetej w taksonomii). Na tym etapie, przedsiebiorstwa te nie sg objete wymogiem oceny zgodnosci tych rodzajow
dziatalnosci z taksonomia. Sa jedynie objete obowigzkiem sprawozdawania rodzajow dziatalnosci zwigzanych z
celami klimatycznymi (dziatalno$¢ zwigzana z pozostatymi celami zostanie opublikowana w roku 2023)22.

W roku 2023 (za okres sprawozdawczy 2022 r.), przedsigbiorstwa niefinansowe objete zakresem NFRD bedg
zobowigzane do raportowania, ktore rodzaje dziatalnosci zostaty uznane za zgodne z celami klimatycznymi
Taksonomii UE.

Podobne wymogi bedg mie¢ zastosowanie do duzych instytucji finansowych? w roku 2024 dla dziatalnosci
zwigzanej z celami klimatycznymi (za okres sprawozdawczy 2023 r.), za wyjatkiem portfeli handlowych oraz opfat

2 [komentarz MRIT]: Zwracamy uwage na wyjasnienie w przypisie nr 15.
23 Duze instytucje finansowe obejmuijg instytucje kredytowe (banki), podmioty zarzadzajace aktywami oraz zaktady ubezpieczen i
reasekuracji spetniajace kryteria zdefiniowane w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej.
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https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/faq
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/taxonomy-compass/the-compass
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/wizard

i prowizji od dziatalno$ci niefinansowej instytuciji kredytowych (bankdw), co zostato przetozone na rok 202624,

e  Po zakonczeniu trzyletniego okresu przejsciowego w roku 2026 (za okres sprawozdawczy 2025 r.), instytucje
kredytowe (banki) bedg réwniez zobowigzane do sprawozdawania zgodnosci swych portfeli handlowych oraz optat
i prowizji od dziatalno$ci niebankowe;.

e Zgodnie z treScig poprzedniego rozdziatu, CSRD rozszerza zakres przedsiebiorstw zobowigzanych do
publikowania informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju o wszystkie duze przedsiebiorstwa i
przedsigbiorstwa notowane na gietdzie (za wyjatkiem mikroprzedsiebiorstw). Duze przedsigbiorstwa nieobjete
zakresem NFRD zostang po raz pierwszy objete obowigzkiem sprawozdawczym w roku 2026 (za okres
sprawozdawczy 2025 r.).

e MSP notowane na gieldzie zostana po raz pierwszy objete obowiazkiem sprawozdawczym w roku 2027 (za okres
sprawozdawczy 2026 r.). Moga jednak podjaé decyzje o niestosowaniu wymogow sprawozdawczych przez kolejne
dwa lata.

Gtéwne pytania, ktore przedsiebiorstwo powinno sobie zadaé, brzmia;
W przypadku przedsigbiorstw objetych zakresem NFRD/CSRD:

o  Jakie sq obowigzki dotyczace ujawniania informacji zwigzanych z Taksonomig UE dla przedsiebiorstwa
niefinansowego?

e Jakie sq obowigzki dotyczace ujawniania informacji zwigzanych z Taksonomig UE dla instytucji finansowej (banku,
podmiotu zarzgdzajgcego aktywami i zaktadu ubezpieczen)?

o W jaki sposdb Taksonomia UE moze poméc przedsigbiorstwu w zdefiniowaniu i ujawnieniu nowych wiarygodnych
celéw w zakresie transformacji (ang. transition targets)?

W przypadku przedsigbiorstw nieobjetych zakresem NFRD/CSRD:
o W jaki sposob przedsigbiorstwo moze wykorzysta¢ Taksonomie UE do pomiaru i sprawozdawania skutkéw dla
fagodzenia i adaptacji do zmian klimatu?

(por. studium przypadku nr 7-12 w celu uzyskania szczegétowych informacji, w jaki sposéb odpowiedziec na te pytania).

Rys. 3.3 przedstawia zakres zastosowania poszczegdlnych przypadkéw. Odpowiednie zasady sprawozdawczosci bedg mie¢
zastosowanie nawet wtedy, gdy przedsiebiorstwo nie posiada zgodnej dziatalno$ci gospodarczej.

24 7 zastrzezeniem, ze niektére ekspozycje oraz inwestycje, w tym dtug panstwowy i przedsiebiorstwa nieobjete NFRD, mogty nie zosta¢
jeszcze w petni odzwierciedlone. Takie wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci bedg zaleze¢ od wynikow okresu przegladu zgodnie z art.
10 (oczekiwane w czerwcu 2024 r.).
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3.2

W niniejszej publikacji zidentyfikowano 12 studium przypadkéw, ktére moga pomdc, gtéwnie przedsigbiorstwom
niefinansowym, w reagowaniu na istotne wyzwania lub w korzystaniu z mozliwosci pojawiajacych sie podczas wdrazania

Rys. 3.3 Przeglad zakresu zastosowania studium przypadkdow

Dziatalnos$¢ NIE Dziatalnos¢ jest
jestzgodna z zgodna z
taksonomia taksonomia

Przeglad studium przypadkéw wspierajacy przedsiebiorstwa w zaadresowaniu kluczowych

wyzwan i korzysci wynikajacych z Taksonomii UE

Taksonomii UE. Niektore przypadki odnosza sie réwniez do instytucji finansowych objetych zakresem NFRD/CSRD.

Dla kazdego studium przypadku, niniejszy przewodnik:

[ ]
Tabela
Tabela

definiuje wyzwanie/mozliwo$¢, do ktorych on sie odnosi

wprowadza kontekst, odniesienie do istniejacego rozporzadzenia i ewentualnie wytycznych wysokiego szczebla
definiuje poszczegdlne kroki, ktore podmiot moze podja¢ w celu zareagowania na wyzwanie i zmaksymalizowania

korzysci
przedstawia potencjalne kolejne kroki i dodatkowe zasoby, ktdre mozna wykorzysta¢

3.1 zawiera przeglad 12 wybranych studium przypadkow.

3.1 Przeglad ,studium przypadkow”

Jakie wyzwania sa podejmowane lub jakie

Rodzaj podmiotu korzysci mozna uzyskac?

Studium przypadku odnoszacy sie do kroku 1: Identyfikacja kwalifikujacej sie dziatalno$ci

o Ktére rodzaje dziatalnosci wykonywane przez
- S I S R przedsiebiorstwo sg objete Taksonomig UE?

Studium przypadku odnoszace sie do kroku 2: Ocena zgodnosci dziatalnosci z Taksonomig UE

Jak przedsigbiorstwo moze ocenic, czy jego

poszczegolne rodzaje dziatalnosci kwalifikuja sie

jako wnoszace istotny wktad w fagodzenie zmian
Przedsiebiorstwo objete zakresem klimatu, a zatem czy sg potencjalnie zgodne z
NFRD/CSRD Taksonomig UE?

W jaki sposob przedsiebiorstwo moze ocenié,
czy kwalifikujace sie rodzaje dziatalnosci
spelniaja kryteria zasady ,nie czyn powaznych
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Jakie wyzwania sa podejmowane lub jakie
korzy$ci mozna uzyskac?

szkod” (DNSH)?

Rodzaj podmiotu

Jak przedsiebiorstwo moze skorzystac z
Taksonomii UE, je$li prowadzi dziatalnos¢, ktéra
umozliwia innym adaptacje do skutkéw zmian
klimatu?

W jaki sposob przedsigbiorstwo moze wykazaé
wiodaca pozycje w adaptacji do fizycznych
skutkéw zmian klimatu? Jak Taksonomia UE
wspiera te ambicje?

Dowolne przedsigbiorstwo

Studium przypadku odnoszacy sie do kroku 3: Sprawdzenie zgodnosci z minimalnymi gwarancjami

W jaki sposob przedsiebiorstwo zapewnia
Dowolne przedsigbiorstwo zgodnos¢ swojej kwalifikujacej sie dziatalnosci z
minimalnymi gwarancjami?

Studium przypadku odnoszace sie do kroku 4: Zastosowanie odpowiednich zasad sprawozdawczosci

Jakie sg obowigzki dotyczace ujawniania
informacji zwigzanych z Taksonomig UE dla
przedsigbiorstwa niefinansowego?

Przedsiebiorstwo niefinansowe objete
zakresem NFRD/CSRD

Jakie sg obowigzki dotyczace ujawniania
informacji zwigzanych z Taksonomig UE dla
instytucji kredytowych (bankéw)?

Jakie s obowiazki dotyczace ujawniania
informacji zwigzanych z Taksonomig UE dla
podmiotdw zarzadzajacych aktywami?

Instytucja finansowa objeta zakresem
NFRD/CSRD

Jakie sg obowigzki dotyczace ujawniania
informacji zwigzanych z Taksonomig UE dla
zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji?

W jaki sposob Taksonomia UE moze pomdc
przedsigbiorstwu w zdefiniowaniu i ujawnieniu

Dowolne przedsigbiorstwo nowych wiarygodnych celéw w zakresie

transformacii?

W jaki sposob przedsiebiorstwo moze
Przedsiebiorstwo nieobjete zakresem wykorzysta¢ Taksonomie UE do pomiaru i
NFRD/CSRD sprawozdawania skutkoéw dla tagodzenia i

adaptacji do zmian klimatu?
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3.3  Studium przypadku odnoszacy sie do kroku 1: Identyfikacja kwalifikujacej sie dziatalnosci

Studium przypadku nr 1: Identyfikacja potencjalnej dziatalnosci , kwalifikujacej si¢ do taksonomii”

Ktore rodzaje dziatalnosci wykonywane przez przedsiebiorstwo s3 objete Taksonomia UE?

Kontekst W kwietniu 2021 r. Komisja Europejska przyjefa akt delegowany dotyczacy klimatu ustanawiajacy
kryteria dla rodzajow dziatalno$ci gospodarczej w sektorach, ktore sg najistotniejsze dla
osiggniecia neutralnosci klimatycznej i adaptaciji do zmian klimatu.

Akt delegowany dotyczacy klimatu zidentyfikowat ponad 80 rodzajow dziatalnosci w
nastepujacych sektorach:

o  Lednictwo
e  Dziatalnos¢ w zakresie ochrony i odbudowy $rodowiska
o Przetworstwo przemystowe
e  Energetyka
e  Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz remediacja
e  Transport
e  Budownictwo i dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci
¢ Informacja i komunikacja
e  Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna
(i kolejne, aczkolwiek wytgcznie dla dziatalnosci zwigzanej z adaptacja)
e  Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa
Edukacja
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna
Dziatalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacjq

Ponadto, 9 marca 2022 r. Komisja przyjeta uzupetniajacy akt delegowany dotyczacy klimatu,
ustanawiajacy kryteria dla rodzajéw dziatalno$ci gospodarczej w sektorze gazu i energii jadrowe;.

Jak podkreslono powyzej, fakt, ze niektore lub wszystkie rodzaje dziatalno$ci przedsiebiorstwa
nie zostaly ujete na liScie niekoniecznie oznacza, ze sg one niezréwnowazone. Oznacza to po
prostu, ze kryteria dla tych rodzajéw dziatalno$ci nie zostaly jeszcze opracowane, a zatem nie
kwalifikujg sie one jeszcze do Taksonomii UE.

Proponowane  Krok 1 - Identyfikacja tych rodzajow dziatalno$ci, ktére przedsiebiorstwo prowadzi, lub ktdre sq

podejscie do  objete produktem finansowym oferowanym przez przedsiebiorstwo, mogace potencjalnie

wyzwania kwalifikowaé sie jako wnoszace istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub adaptacje do zmian
klimatu?.

Przyktadowo, firma budowlana mogfaby wymieni¢ swoje ustugi, ktore wspierajg budownictwo
budynkéw niskoemisyjnych, lub rodzaje dziatalnosci wspierajace zmniejszanie najwazniejszych
ryzyk fizycznych zwigzanych z klimatem istotne z punktu widzenia wiasnej dziatalnoci lub innych
jako dziatalnosci potencjalnie kwalifikujgcej sie do taksonomii.

Krok 2 — Zweryfikowanie rodzajow dziatalnosci z listq przedstawiong w zatacznikach aktu
delegowanego dotyczacego klimatu i uzupetniajacego aktu delegowanego dotyczacego klimatu,
aby uzyska¢ informacje, ktére rodzaje dziatalnosci sg objete zakresem Taksonomii UE. Aby
szybko zwizualizowaé odpowiednie rodzaje dziatalnoSci wtaczone do tej pory do taksonomii,
mozna skorzysta¢ z Kompasu Taksonomii UE.

Przyktadowo, Kompas Taksonomii UE wskazuje, Ze dla budownictwa i dziatalno$ci zwigzanej z
obstugg rynku nieruchomosci, rodzajami dziatalnosci potencjalnie kwalifikujgcymi sie do
taksonomii sg nastepujace dziatalnosci: 1) budowa nowych budynkéw, 2) renowacja istniejacych
budynkéw, 3) montaz, konserwacja i naprawa sprzetu zwigkszajgcego efektywnosé

% Qcene nalezy rozszerzy¢ na pozostate cztery cele $rodowiskowe Taksonomii UE po przyjeciu aktu delegowanego dotyczacego
$rodowiska.
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https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/tool/index_en.htm

energetyczng.

Przy wskazywaniu kwalifikujgcych sie rodzajow dziatalnosci gospodarczej, Taksonomia UE
korzysta pomocniczo z europejskiego systemu klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej (NACE).
Kody NACE przedstawiono w sekcji ,Opis dziatalnosci” wykorzystywanej jako czynnik okre$lajacy
zakres kwalifikowalno$ci i znajdujacej sie w zatacznikach aktu delegowanego dotyczacego
klimatu. Odniesienie do kodéw NACE ma charakter wskaznikowy i niekoniecznie wyczerpujacy.
W zwigzku z powyzszym, dziatalno$¢ gospodarcza moze pasowaé do opisu dziatalnosci oraz
technicznych kryteriow kwalifikacji wskazanych w akcie delegowanym dotyczacym klimatu,
nawet jezeli sektor NACE przedsiebiorstwa nie zostat wymieniony w opisie dziatalno$ci.

Kolejne kroki  Jezeli (niektdre) z rodzajéw dziatalnosci nie zostaty jeszcze ujete na liScie, nalezy $ledzi€ zmiany
iodniesienia  aktu delegowanego dotyczacego klimatu oraz przyjecie akiu delegowanego dotyczacego
$rodowiska planowane na 2023 r.26

Jako zainteresowana strona, przedsigbiorstwo ma réwniez mozliwo$¢ zgtoszenia Platformie ds.
Zréwnowazonego Finansowania rodzajéw dziatalno$ci, ktoére jego zdaniem powinny zostaé
objete Taksonomig UE w drodze dedykowanego mechanizmu zgtoszen dla zainteresowanych
stron (Stakeholder Request Mechanism), ktory zostanie udostepniony na stronie internetowe;
Komisji?'.

Odniesienie do zalecanych zasobow:

u Kompas Taksonomii UE

2 [komentarz MRIT]: Zwracamy uwage na wyjasnienie w przypisie nr 15.

27 [komentarz MRiT]: Mechanizm zbierania wnioskow w sprawach dotyczacych Taksonomii UE zostat uruchomiony przez Komisje
Europejska 17 pazdziernika 2023 r. Pierwsza runda zbierania wnioskow zakonczyta sie 15 grudnia 2023 r. Wiecej informacji na stronie:
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance/stakeholder-request-
mechanism_en oraz https://www.gov.pl/web/rozwoj-technologia/konsultacje-dotyczace-przyszlosci-taksonomii-ue
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https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/tool/index_en.htm
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3.4 Studium przypadku odnoszacy sie do kroku 2: Ocena zgodnosci dziatalnosci z Taksonomia
UE

Studium przypadku nr 2: Ocenienie, czy rodzaje dziatalno$ci kwalifikuja sie jako wnoszace istotny wkiad w tagodzenie
zmian klimatu

Jak przedsiebiorstwo moze oceni¢, czy jego poszczegdlne rodzaje dziatalnosci kwalifikuja sie jako

wnoszace istotny wkiad w tagodzenie zmian klimatu?

Kontekst Taksonomia UE uznaje, ze dziatalno¢ jest zgodna z taksonomig, gdy wnosi istotny, a nie
marginalny, wktad w osiggniecie co najmniej jednego z celdéw Srodowiskowych UE (a takze nie
czyni powaznej szkody i spetnia minimalne gwarancje, zgodnie z, odpowiednio, studiami
przypadkow nr 3 i 6). Taksonomia okre$la kryteria na podstawie poziomu ambicji zgodnego z tym,
co jest niezbedne do osiagniecia celdéw Europejskiego Zielonego Ladu.

Rodzaje dziatalnosci gospodarczej, ktore mogg wnies¢ istotny wkiad w realizacje jednego z
szesciu celdéw srodowiskowych za pomocg szczegoinych $rodkow, zostaty wymienione w art. 10
do 15 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycie oraz
wyrazone poprzez dedykowane techniczne kryteria kwalifikacji dla istotnego wktadu.

Proponowane Krok 1 - Sprawdzenie, czy inwestycja jest zgodna z opisem odpowiedniej dziatalnosci

podejscie do  zamieszczonym w zatgczniku | do aktu delegowanego dotyczacego klimatu oraz w

wyzwania uzupetniajgcym akcie delegowanym dotyczacym klimatu. Kompas Taksonomii UE moze stuzyé
jako przydatne narzedzie do uzyskania szybkiego przegladu rodzajéw dziatalnosci i ich opisdw.

Przyktadowo, w przypadku $rodkéw zwigkszajgcych efektywnos$é energetyczna, nalezy odnies$é
sie do dziafalnosci ,7.3 Montaz, konserwacja i naprawa sprzetu zwigkszajgcego efektywnoscé
energetyczng”: Indywidualne srodki renowacyjne obejmujace montaz, konserwacje lub naprawe
sprzetu zwigkszajgcego efektywno$é energetyczna.

Rodzaje dziatalnosci gospodarczej w tej kategorii mozna powigzac z kilkoma kodami NACE, w
szczegdlnosci F42, F43, M71, C16, C17, C22, C23, C25, C27, C28, S95.21, S95.22, C33.12
zgodnie ze statystyczng klasyfikacjg dziatalno$ci gospodarczej ustanowionej na podstawie
rozporzadzenia (WE) nr 1893/2006.

Krok 2 - Zrozumienie, co jest wymagane, aby dziatalno$¢ byta zgodna z technicznymi kryteriami
kwalifikacji w kontek$cie istotnego wktadu w tagodzenie zmian klimatu. Kryteria bedg
najprawdopodobniej wymagaty zebrania okreslonych danych lub informacji. W zwigzku z tym
zaleca sie, aby jak najwcze$niej zacza¢ definiowaé dziatania podejmowane na potrzeby oceny
(np. identyfikacja wymogéw dotyczacych danych, identyfikacja zrédet gromadzenia danych,
zdefiniowanie odpowiedzialnosci i harmonogramu gromadzenia danych, zdefiniowanie kontroli
jakosci danych, itp.).

Przyktadowo: w przypadku inwestycji w sprzet zwiekszajacy efektywnosc energetyczng, kryteria
obejmuja 1) odniesienie do odpowiednich wymogdw dotyczacych zgodnosci na poziomie UE lub
krajowym (np. majgce zastosowanie $rodki krajowe wdrazajace przeksztatcong dyrektywe w
sprawie charakterystyki energetycznej budynkéw 2010/31/UE) oraz 2) szczegblne Srodki
indywidualne uznane za kwalifikujgce sie (np. wymiana obecnych okien na nowe okna
energooszczedne).

Kolejne kroki ~ Odniesienie do zalecanych zasobdow:
i odniesienia

Kompas Taksonomii UE
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Studium przypadku nr 3: Ocena dziatalnosci pod katem kryteriow DNSH

W jaki sposdb przedsiebiorstwo moze ocenié, czy kwalifikujace sie rodzaje dziatalnos$ci spetniaja kryteria

zasady ,,nie czyn powaznych szkod” (DNSH)?

Kontekst

Proponowane
podejscie do
wyzwania

Wraz z kryteriami stuzacymi ocenie, czy dziatalno$¢ wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej
jednego z celéw srodowiskowych, kryteria zasady ,nie czyh powaznych szkéd™” (DNSH) okreslajg
minimalne wymogi, ktére powinna spetnia¢ dziatalno$¢ gospodarcza, aby nie powodowac szkdd
dla zadnego z pozostatych pieciu celéw Srodowiskowych.

Jakiekolwiek naruszenie kryteriow DNSH automatycznie dyskwalifikuje dziatalno$¢ jako
zrbwnowazong S$rodowiskowo. Jesli przedsigbiorstwo chce, aby jego dziatalno$¢ zostata
sklasyfikowana jako zgodna z taksonomia, obowigzkiem przedsiebiorstwa jest zapewnienie
zgodnosci z kryteriami DNSH ustanowionymi w odpowiednim akcie delegowanym. Weryfikacja
zgodno$ci z wymogami okre$lonymi w technicznych kryteriach kwalifikacji moze wymagaé
przeprowadzenia szczegdtowej oceny przez przedsiebiorstwa.

W przypadku kryteriow DNSH zawierajacych wymogi dotyczace zgodnosci z przepisami
Srodowiskowymi, moze zaistnie¢ konieczno$¢ przeprowadzenia procedury zgodnosci przez
zewnetrzny organ wiasciwy, a nastepnie wydanie przez niego pozwolenia.

Krok 1. Zidentyfikowanie w akcie delegowanym dotyczacym klimatu oraz uzupetniajgcym akcie
delegowanym dotyczacym klimatu kryteriow zasady ,nie czyn powaznych szkéd” dla rodzajow
dziatalnosci gospodarczej, w odniesieniu do ktorych przedsiebiorstwo zachowuje zgodnos¢ z
kryteriami istotnego wktadu.

Krok 2. Zebranie danych i dowodéw wymaganych do oceny zgodnosci z kryteriami DNSH.

Krok 3 — Przeprowadzenie szczeg6towego procesu weryfikacji wewnetrznej w celu dokonania
oceny, czy zidentyfikowane kwalifikujgce sie rodzaje dziatalno$ci gospodarczej spetniajq
odpowiednie kryteria zasady ,hie czyn powaznych szkdd” ujete w aktach delegowanych. Jezeli
jest to wymagane majacymi zastosowanie przepisami Srodowiskowymi, nalezy zapewni¢
przeprowadzenie formalnych procedur oceny na poczatku procesu oraz uzyskanie odpowiednich
pozwolen i zgdd od organdw wiasciwych. W stosownych przypadkach nalezy uwzglednic¢ kontekst
lokalny dziatalnosci.

W przypadku wielu rodzajow dziatalno$ci, kryteria oceny DNSH ujete w akcie delegowanym
dotyczacym klimatu oraz uzupetniajgcym akcie delegowanym dotyczacym klimatu majg charakter
o0gdlny, zgodnie z brzmieniem dodatkéw do aktow delegowanych.

Przyktadowo, ogdine kryteria dotyczace DNSH wzgledem ochrony i odbudowy biordznorodnos$ci
i ekosysteméw:

= Przeprowadzono oceng oddziafywania na $rodowisko (OOS) lub procedure kontrolng
zgodnie z dyrektywag 2011/92/UE335.

= W przypadku gdy przeprowadzono OOS, wdraza sie wymagane $rodki fagodzace
i kompensacyjne do celdw ochrony Srodowiska.

m  Wodniesieniu do terendw/dziatar zlokalizowanych na obszarach wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnodci lub w ich poblizu (w tym sieci obszarow chronionych Natura 2000,
obiektéw Swiatowego dziedzictwa UNESCO i obszaréw o zasadniczym znaczeniu dla
biordznorodnosci, a takze innych obszardw chronionych) w stosownych przypadkach
przeprowadzono odpowiednig ocene, a na podstawie wnioskéw z tej oceny wprowadzono
konieczne $rodki fagodzace.

Dla niektorych rodzajow dziatalnosci, techniczne kryteria kwalifikacji stuzace ocenie DNSH sg
specyficzne dla dziatalnosci.

Przyktadowo, DNSH wzgledem ,zapobiegania zanieczyszczeniu i jego kontroli” dla dziatalnosci
zwigzanej z miedzymiastowym pasazerskim transportem kolejowym, jest zapewnione przez
wykazanie, ze ,silniki do napedu lokomotyw kolejowych i silniki do napedu wagondw silnikowych
spetniajg wartosci graniczne emisji okre$lone w zataczniku Il do rozporzgdzenia Parlamentu
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Europejskiego i Rady (UE) 2016/1628".

Celem Taksonomii UE jest pelna integracja zasady ,nie czyn powaznych szkdd” w sposéb
systematyczny, poprzez przedstawienie wytycznych dla oceny kluczowych potencjalnych
niekorzystnych skutkéw, w tym w jaki sposéb i kiedy nalezy nimi zarzadzac.

Kolejne kroki ~ Odniesienie do zalecanych zasobow:
i odniesienia

akt delegowany dotyczacy klimatu
= yzupetniajacy akt delegowany dotyczacy klimatu
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Studium przypadku nr 4: Pomaganie innym [przyp. dziatalnosciom] w adaptacji do skutkéw zmian klimatu

Jak przedsiebiorstwo moze skorzysta¢ z Taksonomii UE, jesli prowadzi dziatalno$¢, ktéra umozliwia

innym [przyp. dziatalnosciom] adaptacje do skutkéw zmian klimatu?

Kontekst

Proponowane
podejscie do
wyzwania

Kazdy podmiot objety zakresem NFRD/CSRD, jest zobowigzany do ujawniania informaciji, w jaki
sposéb i w jakim zakresie dziatalno$¢ podmiotu jest zgodna z Taksonomig UE. Jezeli
przedsiebiorstwo prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajgca innym [przyp. dziatalno$ciom] adaptacje do
skutkéw zmian klimatu, powigzane przychody, naktady inwestycyjne i wydatki operacyjne mogq
by¢ zgodne z taksonomig. Ich sprawozdanie moze poprawi¢ reputacje przedsiebiorstwa oraz
zwiekszy¢ dostep do kapitatu.

Krok 1 — Sprawdzenie, ktére z rodzajow dziatalnosci, ustug lub rozwigzan, umozliwiajace innym
[przyp. dziatalno$ciom] adaptacje, sg objete Taksonomig UE. Rodzaje dziatalno$ci uznawane za
kwalifikujace sie, zostaty doktadnie zdefiniowane w sekcjach ,Opis dziatalno$ci” w zatgczniku |l
do aktu delegowanego dotyczacego klimatu. Do dziatalnosci ,wspomagajace]” adaptacje do
zmian Klimatu kwalifikuja_sie nastepujace rodzaje dziatalnosci w ponizszych obszarach:

o  Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne stuzace
adaptacji do zmian klimatu

e  Pomoc przeznaczona na badania rynkowe, rozwéj oraz innowacje

e  Ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie: ubezpieczenie od ryzyka zwigzanego
z klimatem

o  Reasekuracja

Przyktadowo, firma inzynieryjna planujgca system uje¢ wody pitnej dla gminy miejskiej moze
zidentyfikowa¢ tg dziatalnos¢ jako kwalifikujgcq sie do dziatalnosci wspomagajgcej w ramach
Taksonomii UE ,Dziatalno$¢ w zakresie inZynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne
stuzace adaptacji do zmian klimatu”,

Ponadto, do dziatalnosci wspomagajacej adaptacje kwalifikuje sie dziatalno$¢ w wymienionych
ponizej sektorach. Kwalifikuje sie ona jako dziatalno$¢ adaptacyjna, jezeli spetnia pierwsze cztery
techniczne kryteria kwalifikacji dla istotnego wkiadu, a jako dziatalnos¢ wspomagajaca, gdy
spetnia pie¢ technicznych kryteriow kwalifikacji dla istotnego wktadu (a zatem przedsigbiorstwo
moze, oprécz CapEx i OpEx, wskazac przychdd jako zgodny z taksonomig):

e  Zalesianie

e  Rekultywacja i odbudowa laséw, w tym ponowne zalesianie i naturalna regeneracja
lasu po zdarzeniu ekstremalnym

e  (Gospodarka le$na

e Ochrona lasow

e  Rekultywacja terenéw podmoktych

e  Nadawanie programéw ogéinodostepnych i abonamentowych

e  Edukacja

o  Dziatalno$¢ tworcza, zwigzana z kulturg i rozrywka,

e  Dziatalno$¢ bibliotek, archiwéw, muzedw oraz pozostata dziatalno$¢ w zakresie kultury

o  Dzialalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,
nagran dzwiekowych i muzycznych

Krok 2 — Zapewnienie, ze dziatalno$¢ spetnia ,techniczne kryteria kwalifikacji” (por. studium
przypadku 2 w celu uzyskania dodatkowych informacji).

Ogolnie rzecz ujmujac, dziatalno$¢, ustugi lub rozwigzanie kwalifikujg sie jako wspomagajace,
jezeli mozliwe jest wykazanie, ze mogg one bezposrednio pomdc innym (ludziom, przyrodzie,
dziedzictwu kulturowemu, dobrom lub innym rodzajom dziatalno$ci gospodarczej) w adaptaciji do
skutkéw zmian klimatu.

Krok 3 — Wykazanie, w jaki sposéb mozliwe jest wspomaganie adaptacji. Ocena obecnych i
przysztych ryzyk zwigzanych z klimatem dla obszaru dziatania lub klienta.
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Kolejne kroki
i odniesienia

Przyktadowo, firma inzynieryjna, ktéra wybudowafa ujecia wody pitnej musi wykazac, jak bardzo
wzrosty ryzyka zwigzane z wysokimi temperaturami na skutek zmian klimatu w gminie miejskiej
bedacej klientem.

Ocena musi uwzglednia¢ mozliwe niepewnosci w zakresie projekcji klimatu i opiera¢ sie na
wiarygodnych danych. Dane klimatyczne dla takiej oceny mozna przykladowo uzyskac przez
ustugi Copernicus administrowane przez Komisje Europejskg (w celu uzyskania dodatkowych
informaciji na temat ocen ryzyk zwigzanych z klimatem, por. studium przypadku nr 5). Mozliwe
jest takze odniesienie si¢ do oceny ryzyk zwigzanych z klimatem przeprowadzonej przez klienta
lub zwigzanej z dziatalno$cig podmiotu.

Postugujac sie przyktadem firmy inZynieryjnej, ktora wybudowata ujecia wody pitnej, ryzyka
Zwigzane z wysokimi temperaturami zostaty prawdopodobnie zidentyfikowane dla migjsc
prowadzenia dziatalnosci w ramach krajowej lub lokalnej oceny ryzyka zwigzanego z klimatem
lub narazenia na ryzyko.

Krok 4 - Wykazanie, ze gtéwnym celem dziatalnosci jest zapewnienie lub wspieranie
zastosowania technologii, produktu, ustugi, informacji lub praktyki, ktéra 1) podnosi poziom
odpornosci na ryzyka fizyczne zwigzane z klimatem lub 2) ma wkiad w dziatania w zakresie
adaptaciji.

Przyktadowo, ujecia wody pitnej, zainstalowane w obszarach narazonych na wysokie
temperatury, w szczeg6lnosci, jezeli sq zgodne ze strategiq adaptacji w obszarze dziatania
przedsiebiorstwa, bedq postrzegane jako zgodne z gtéwnym celem dziatalnosci opisanym
powyzej. Odnoszac sie do tej strategii, przedsiebiorstwo moze wykazaé, ze przyczynia sie do
adaptacji.

Odniesienia do zalecanych zasobdow:

akt delegowany dotyczacy klimatu
ustuga zmian klimatu Copernicus (Copernicus Climate Change) dostarczajaca dane i
narzedzia dotyczace klimatu

= Q&A (pytania i odpowiedzi) przedstawiajace interpretacje prawng dotyczacy technicznych
kryteriow kwalifikacji zawartych w akcie delegowanym dotyczacym klimatu
Climate-ADAPT jako platforma wymiany wiedzy i do$wiadczen

®  Porozumienie Burmistrzow jako baza danych lokalnych plandw dziatan na rzecz klimatu
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Studium przypadku nr 5: Zachowanie zgodnosci z najlepszymi praktykami przy adaptacji do skutkéw zmian klimatu

W jaki sposob przedsiebiorstwo moze wykazac wiodaca pozycje w adaptaciji do fizycznych skutkéw zmian

klimatu? Jak Taksonomia UE wspiera te ambicje?

Kontekst Jezeli przedsiebiorstwo jest objete zakresem NFRD/CSRD, bedzie zobowigzane do ujawniania
informacji o wydatkach operacyjnych i naktadach inwestycyjnych przeznaczonych na adaptacje
okreslonych rodzajéw dziatalnosci do skutkéw zmian klimatu. Taksonomia UE wspiera
przedsiebiorstwa w zwigkszaniu ich odpornosci na zmiany klimatu ustanawiajac kryteria
umozliwiajace okre$lenie, co moze byC uznawane za wnoszace istotny wktad w adaptacje do
zmian klimatu.

Udostepnianie tych informacji moze sygnalizowa¢ instytucjom finansowym i spoteczefstwu, ze
przedsigbiorstwo reaguje na ryzyka fizyczne zwigzane ze zmianami klimatu w kompleksowy
sposob. Moze mie¢ to pozytywny wptyw na reputacje przedsigbiorstwa i zwigkszenie dostepu do
kapitatu.

Jezeli przedsigbiorstwo nie jest zobowigzane do ujawniania informacji na temat ryzyk fizycznych
zwigzanych z klimatem w ramach Taksonomii UE, korzystng opcjg pozostaje przeprowadzenie
oceny ryzyka zwigzanego z klimatem i narazenia na ryzyko w sposéb zgodny z Taksonomig UE
— z réznych powodéw: po pierwsze, taka ocena daje mozliwo$¢ dobrowolnego ujawnienia
naktadéw poniesionych na adaptacje do zmian klimatu. Po drugie, instytucje finansowe (np.
banki), inwestorzy i klienci mogg oczekiwa¢ od przedsigbiorstwa dziatania lub ujawnienia
informacji dotyczacych ryzyk zwigzanych z klimatem. Po trzecie, przedsigbiorstwo moze
korzysta¢ z fatwiejszego dostepu do rynkéw kapitatowych, co umozliwi poczynienie niezbednych
inwestycji poczatkowych w odporno$¢ klimatyczng, co najprawdopodobniej optaci sie w
przysztosci.

Proponowane Krok 1 — Sprawdzenie, czy przedsigbiorstwo prowadzi jakiekolwiek rodzaje dziatalnosci, ktdre

podejscie do  zostaly obecnie zidentyfikowane jako potencjalnie wnoszace istotny wktad w adaptacje do zmian

wyzwania klimatu w Taksonomii UE (tj. czy dziatalno$¢ kwalifikuje sie do taksonomii — por. studium
przypadku nr 1).

Krok 2 — Jezeli przedsiebiorstwo nie podjeto jeszcze zadnych krokéw w zwigzku ze skutkami
zmian klimatu dla tych rodzajéw dziatalnosci, nalezy przeanalizowa¢ kazdg dziatalno$¢
przedsiebiorstwa w celu zidentyfikowania, ktore zagrozenia zwigzane z klimatem okre$lone w
dodatku A zatgcznika Il aktu delegowanego dotyczacego klimatu mogg wptywaC na wyniki
dziatalno$ci w oczekiwanym okresie ich prowadzenia.

Przyktadowo, wyzsza czestotliwo$¢ dni z niskim stanem wod spowodowana zmianami klimatu na
waznych szlakach zeglugowych moze mie¢ negatywny wptyw na firme logistyczng
wykorzystujgcg transport wodny $rodlgdowy towardw, poniewaz taka sytuacja zmusza firme do
zZmniejszenia fadunku na jednostkach ptywajgcych.

Krok 3 — Jezeli na dziatalno$¢ moze mie¢ wpltyw jedno lub wiecej zagrozen prowadzacych do
skutkéw fizycznych, nalezy przeprowadzi¢ dogtebng ocene ryzyka zwigzanego z klimatem i
narazenia na ryzyko. Taka ocena wskaze dziatania, ktdre nalezy podja¢, aby ograniczy¢ mozliwe
ryzyka. Wybierajac podejscie, nalezy uwzgledni¢ zasoby i dostepno$¢ danych. Taksonomia UE
pozwala na pewng elastycznos¢ w odniesieniu do oceny ryzyka, o ile wybrane podejscie zostato
oparte o najlepsze praktyki i dostepne wytyczne oraz jest zgodne z najnowoczesniejszg wiedzg
naukowg zwigzang z ocenami ryzyka i narazenia na ryzyko pochodzacq ze sprawozdan
Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC) oraz recenzowanych publikacji naukowych.

Jedng z odpowiednich metod zapewnienia, Ze podejécie do oceny zostato oparte 0 uznang norme
jakosci, jest postepowanie zgodnie z wytycznymi dotyczacymi podatnosci, wptywdw i oceny
ryzyka przedstawionymi w Normie Europejskiej EN ISO 14091:2021 dotyczacej adaptacji do
zmian klimatu. Ustandaryzowana ocena ryzyka wymaga: 1) analizy skutkéw zmian klimatu oraz
opracowania tancuchow skutkéw zmian klimatu pokazujacych, w jaki sposdb zidentyfikowane
zagrozenia wptywaja na dziatalno$¢ przedsiebiorstwa; 2) identyfikacji wskaznikdw dla skutkéw;
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3) zebrania i zarzadzania danymi dla wskaznikdw; 4) agregacji wskaznikdw i komponentow
ryzyka; 5) oceny zdolnosci adaptacyjnych przedsiebiorstwa; 6) interpretaciji i oceny wnioskow; (7)
analizy zaleznosci migdzysektorowych; oraz (8) przeprowadzenia niezaleznej oceny wnioskow.

Jezeli przedsigbiorstwo nalezy do sektora MSP, szczegdlnie pomocne beda wytyczne, takie jak
Climate Expert, umozliwiajace identyfikacje i ocene najwazniejszych skutkéw zmian klimatu dla
przedsigbiorstwa. Przyktadowo, dla ww. firmy logistycznej oznacza to m.in. pokazanie, w jaki
$posob liczba dni z niskim stanem wdd wplyneta na transportowane fadunki w przesztosci i
zbadanie, jak duzy bedzie wzrost liczby takich dni w przysztosci w efekcie trwajgcych zmian
klimatu.

Krok 4 — Zapewnienie, ze stosowane projekcije klimatu odpowiadajg czasowi trwania dziatalno$ci.
Ma to istotne znaczenie, poniewaz sadzenie lasu lub wznoszenie zaktadu o 60-letnim okresie
eksploatacji wymaga planowania w dtuzszej perspektywie czasowej, niz w przypadku zaktadania
taki lub instalacji pompy o 15-letnim okresie eksploataciji. Krétsze ramy czasowe projekciji klimatu
umozliwiajq zastosowanie prostszych technik (przyktadowo ekstrapolacji danych dotyczacych
trendow zmian klimatycznych z przesziosci), natomiast projekcje obejmujace dluzszg
perspektywe czasowa wymagaja bardziej ztozonych ocen (przyktadowo modelowania skutkow
zmian klimatu). Akt delegowany dotyczacy klimatu stanowi, ze:

(1) w przypadku dziatalnosci, ktéora ma trwa¢ mniej niz 10 lat, ocene przeprowadza sie
z zastosowaniem przynajmniej projekcji klimatu w najmniejszej odpowiedniej skali.

(2) w przypadku dziatalno$ci, ktora ma trwac wiecej niz 10 lat, ocene przeprowadza sig, stosujac
najbardziej wysokorozdzielcze, najnowoczesniejsze projekcje klimatu z uwzglednieniem szeregu
przysztych scenariuszy. Muszg one obejmowaé projekcje w okresie 10-30 lat w przypadku
duzych inwestycji. W przypadku takich projekcji, korzystng opcja jest stosowanie modeli typu open
source, np. dostepnym przez ustugi Copernicus realizowane przez Komisje Europejska.

Przyktadowo, firma logistyczna mogfaby, jako zrédfo oceny, wykorzystac badanie naukowe
poswigcone skutkom zmian klimatu dla dwéch rzek, na ktérych firma prowadzi wigkszo$¢ swojej
dziafalnoSci.  Badanie — wykorzystuje szereg najnowoczeSniejszych — projekcji  klimatu
uwzgledniajgcych szereg scenariuszy i okresow czasu. Badanie w przejrzysty sposob okresla
metodologie, przykiadowo wykorzystane najnowsze, najnowoczesniejsze i wiarygodne modele
klimatyczne i Zrodfa danych, natomiast samo badanie zostato zrecenzowane i opublikowane
przez wiarygodny podmiot.

Krok 5 — Wybranie rozwigzan w zakresie adaptacji w sposob dostosowany do wynikéw oceny
oraz kontekstu, w ktérym rozwigzanie jest wdrazane. Rozwigzania w zakresie adaptacji wymagajg
wigczenia do planu w zakresie adaptacji zapewniajacego, Ze wszystkie rozwigzania,
zastosowane tacznie, istotnie ograniczg zidentyfikowane skutki.

Przyktadowo, uwzgledniajac, Ze firma logistyczna chce ograniczyc ryzyko zmniejszenia liczby
transportowanych fadunkéw podczas niskiego stanu wod, jednym z rozwigzan byftoby
rozszerzenie floty o lekkie jednostki ptywajace, lepiej radzgce sobie w takich warunkach. Ocena
wykazafa, ze rozwigzanie to jest wykonalne finansowo i praktycznie, i nie bedzie wplywacé na
dziatania innych podmiotow w zakresie adaptacji, ani utrudniac realizacji lokalnych i regionalnych
planéw w zakresie adaptacji. Poniewaz takie rozwigzanie fizyczne jest objete innym rodzajem
dziatalnosci w zatgczniku dotyczacym adaptacii, 6.8. Transport wodny $rodlgdowy towarow, firma
podjefa dziatania zapewniajgce zgodno$¢ zastosowanego rozwigzania z kryteriami DNSH dla tej
dziatalnodci.

Krok 6 — Wdrozenie odpowiednich rozwigzan w zakresie adaptaciji. Naktady na wdrozenie mozna
sprawozdawa¢ pod koniec kazdego roku jako naktady, ktére wnoszg wktad w realizacje celu
adaptacyjnego Taksonomii UE.

Przyktadowo, naktady poniesione na zakup lekkich jednostek ptywajacych przez firme logistyczng
mozna sprawozdac jako nakfady zgodne z taksonomig.
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Kolejne kroki
i odniesienia

Krok 7: Uruchomienie systemu monitorowania i pomiaréw. Wdrazajac rozwigzania w zakresie
adaptacji, podmiot musi zdefiniowa¢ wskazniki monitorujgce skuteczno$é¢ rozwigzania. W
przypadku niezgodno$ci ze wskaznikami nalezy podja¢ dziatania naprawcze.

Przyktadowo, w zakresie monitorowania rozwigzania, firma zdefiniowata wskaznik mierzacy
docelowy tonaz fadunku transportowanego przy niskim stanie wéd. Po zakupie i wprowadzeniu
lekkich jednostek ptywajgcych, okazato sie, ze wskaznik docelowy nie zostat osiggnigty, poniewaz
w niektére dni stan wod jest tak niski, ze przedsiebiorstwo moze wykorzystac fadowno$¢
Jjednostek ptywajgcych jedynie w potowie. Firma rozwaza podjecie Srodkow naprawczych i podjefa
decyzje o skorzystaniu z zewnetrznego transportu drogowego, aby zrekompensowac niemoznosc¢
transportowania fadunku drogg wodna.

Odniesienia do zalecanych zasobéw:

EN ISO 1409:2021 Norma Europejska ,Adaptacja do zmian klimatu - Wytyczne dotyczace
podatnosci, wptywdw i oceny ryzyka”

= Narzedzie Climate Expert: praktyczne narzedzie w formacie Excel dia MSP, wspierajace,
za pomocg odpowiednich pytan, w opracowaniu strategii w zakresie adaptacji, w tym oceny
i priorytetyzaciji ryzyk i mozliwo$ci zwigzanych z klimatem

m  ystuga zmian klimatu Copernicus dostarczajgca dane i narzedzia dotyczace klimatu

= (Climate-ADAPT jako platforma wymiany wiedzy i do$wiadczen

28


https://www.iso.org/obp/ui/%23iso:std:iso:14091:ed-1:v1:en
https://www.climate-expert.org/en/home/tools-trainings/full-company-assessment-excel/
https://climate.copernicus.eu/
https://climate-adapt.eea.europa.eu/

3.5 Studium przypadku odnoszacy sie do kroku 3: Sprawdzenie zgodnosci z minimalnymi
gwarancjami

Studium przypadku nr 6: Ocena zgodnosci z minimalnymi gwarancjami

W jaki sposob przedsiebiorstwo moze zapewnia¢ zgodnos¢ swojej kwalifikujacej sie do Taksonomii UE

dziatalnosci z minimalnymi gwarancjami?

Kontekst Zgodnie z zasadami zapisanymi w Europejskim filarze praw socjalnych, wspierajacym
zrownowazony wzrost gospodarczy sprzyjajacy wigczeniu spotecznemu oraz uznajacym
znaczenie miedzynarodowych minimalnych norm w zakresie praw cziowieka i praw
pracowniczych, rozporzadzenie w_sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje stanowi, ze dziatalno$¢ gospodarcza powinna kwalifikowaé sie jako zréwnowazona
$rodowiskowo tylko wéwczas, gdy prowadzona jest zgodnie z art. 18 ust. 11 2:

,Minimalnymi gwarancjami, o ktérych mowa w art. 3 lit. ¢), sq procedury stosowane przez
przedsiebiorstwo prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, ktére majg zapewnic¢ przestrzeganie
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych
biznesu i praw cziowieka, w tym zasad i praw okre$lonych w osmiu podstawowych konwencjach
wskazanych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczacej podstawowych zasad i
praw w pracy oraz zasad i praw okreslonych w Migdzynarodowej Karcie Praw Czfowieka.

Stosujac procedury, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykufu, przedsiebiorstwa przestrzegaja
zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, o ktérej mowa w art. 2 pkt 17 rozporzadzenia (UE)
2019/2088.28”

W odniesieniu do Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka, obejmujg one: 1)
Deklaracje podstawowych zasad i praw w pracy Miedzynarodowej Organizacji Pracy (MOP): 2)
osiem podstawowych konwencji MOP; oraz 3) Miedzynarodowa Karte Praw Czlowieka Biura
Wysokiego Komisarza Narodéw Zjednoczonych ds. Praw Cztowieka (OHCHR).

Przyktadowo, osiem podstawowych konwencji wskazanych w deklaracji MOP obejmuje:

e Zzniesienie pracy przymusowej lub obowigzkowej;

e zapewnienie wolno$ci zwigzkowej i ochrone praw zwigzkowych;

e  prawo pracownikdéw do organizowania sie i rokowan zbiorowych;

e  jednakowe wynagrodzenie dla pracujgcych mezczyzn i kobiet za prace jednakowej
wartosci;

e niedyskryminacje w zakresie zatrudnienia i wykonywania zawodu;

e okreSlenie najnizszego wieku dopuszczenia do zatrudnienia;

e  zakaz i natychmiastowe dziatania na rzecz eliminowania najgorszych form pracy
dzieci?.

Zastrzezenie prawne: Przedsiebiorstwa objete obowigzkiem ujawniania informacji na podstawie
art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje bedg
takze podlega¢ standardom sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju, o
ktérych mowa w CSRD. Standardy te zostang opracowane przez Europejska Grupe Doradczg,
ds. Sprawozdawczosci Finansowej (EFRAG) i przyjete przez Komisje jako akty delegowane®®.

Proponowane W celu wykazania zgodno$ci z minimalnymi gwarancjami, nalezy zapewni¢, aby przedsiebiorstwo

podejscie do  zdefiniowato odpowiednie polityki, procedury, systemy i wskazniki niezbedne do zapewnienia

wyzwania zgodnosci z Wytycznymi ONZ dotyczacych biznesu i praw czlowieka oraz Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, zgodnie z art. 18 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informagji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych).

2 [komentarz MRIT]: W tlumaczeniu na j. polski przewodnika dazono do zachowania zgodnosci obszaréw z trescig oSmiu konwenci
wskazanych w deklaracji MOP.Zrodto: https://www.mop.pl/html/miedzynarodowe_standardy/podstawowe_prawa.html

30 [komentarz MRIT]: Zwracamy uwage na wyjasnienia w przypisie nr 11.
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en%23regulation
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019R2088
https://www.ilo.org/declaration/thedeclaration/textdeclaration/lang--en/index.htm
https://www.ilo.org/global/standards/introduction-to-international-labour-standards/conventions-and-recommendations/lang--en/index.htm
https://www.ohchr.org/documents/publications/factsheet2rev.1en.pdf
http://mneguidelines.oecd.org/mneguidelines/
http://mneguidelines.oecd.org/mneguidelines/
https://www.mop.pl/html/miedzynarodowe_standardy/podstawowe_prawa.html

Kolejne kroki
i odniesienia

Przyktadowo, takie informacje moglyby zawierac:

(1) polityki pracy i zarzadzania, oraz czy polityki te sq zgodne ze wszystkimi o$mioma
konwencjami;

(2) definicje systeméw zarzadzania praca;

(3) kluczowe wskazniki wynikow dotyczace takich elementéw, jak wyniki w zakresie
bezpieczenstwa i higieny pracy, mobilno$c lub luka pfacowa miedzy kobietami a mezczyznami;
oraz

(4) audyty zaktadow i/lub dostawcow lub podwykonawcdw w powyzszych aspektach.

Odniesienie do zalecanych zasobow:

Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych

Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka

[Potencijalne przyszte FAQ ze strony Komisii]

Sprawozdanie Platformy ds. Zréwnowazonego Finansowania w_sprawie minimalnych
gwarancji

30


https://www.oecd.org/corporate/mne/
https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf

3.6 Studia przypadkéw odnoszace sie¢ do kroku 4: Zastosowanie odpowiednich zasad
sprawozdawczosci

Studium przypadku nr 7: Sprawozdawczos¢ w zwigzku z Taksonomia UE dla przedsigbiorstw niefinansowych

Jakie sa obowiazki dotyczace ujawniania informacji zwigzanych z Taksonomia UE dla przedsiebiorstwa

niefinansowego?

Kontekst Jednym z kluczowych celéw Taksonomii UE jest zwigkszenie transparentno$ci na rynku oraz
wsparcie w zakresie ograniczenia greenwashingu poprzez przekazywanie inwestorom informacji
dotyczacych wynikow Srodowiskowych aktywdw oraz dziatalno$ci gospodarczej duzych instytucii
finansowych i duzych przedsigbiorstw niefinansowych.

Kluczowym narzedziem umozliwiajacym wdrozenie Taksonomii UE jest zatem akt delegowany
okre$lajacy obowigzki w_zakresie ujawniania informacji okreslajacy informacje, ktore duze
instytucje finansowe i przedsiebiorstwa niefinansowe muszg przekazywa¢ inwestorom i
szerszemu gronu zainteresowanych stron. Wymogi dotyczace ujawniania informacji majg na celu
udostepnienie na rynku informacji o: 1) przedsigbiorstwach, ktorych dziatalno$¢ jest zgodna z
kryteriami Taksonomii UE (poprzez ujawnienie informacji o udziale procentowym przychodéw z
dziatalnosci zgodnej z Taksonomig UE) oraz przedsiebiorstwach podejmujacych kroki w celu
zapewnienia zgodnosci (poprzez ujawnienie informacji o zielonych naktadach).

Poniewaz celem ujawnienia informacji jest umozliwienie inwestorom (lub, szerzej, instytucjom
finansowym) podejmowanie decyzji finansowych, przedsiebiorstwo powinno dokona¢ konwersji
wynikéw $rodowiskowych na zmienne finansowe. Taki proces bedzie wymaga¢ nowych
umiejetnosci i zdefiniowania nowych proceséw w organizacii.

Proponowane  Krok 1 — Identyfikacja dziatalnosci gospodarczej zgodnej z taksonomig (por. studia przypadkow

podejscie nr1, 2, 34 w celu uzyskania dodatkowych informacji). Wynik oceny moze wskazywaé na
adresujace zgodno$¢ jedynie czesci dziatalnoSci.
wyzwanie

Przyktadowo, jezeli przedsiebiorstwo wytwarza sprzet dla budynkéw, kwalifikowac bedg sie
jedynie rodzaje dziafalnoSci dotyczace produktéw spetniajgcych okreslone progi efektywnodci
energetycznej zdefiniowane w technicznych kryteriach kwalifikacji dla istotnego wkfadu w
fagodzenie zmian klimatu ujete w zataczniku | do aktu delegowanego dotyczacego klimatu.

Krok 2 — Ujawnienie informaciji o kluczowych wskaznikach efektywnosci (ang. Key Performance,
Indicators, KPI) dla kazdej dziatalno$ci gospodarczej oraz tacznych KPI dla wszystkich rodzajow
dziatalnosci gospodarczej na poziomie odpowiedniego przedsigbiorstwa lub grupy. Takie
informacje zawierajg zaréwno obroty pochodzace z dziatalnosci zidentyfikowanej jako zgodna z
taksonomig, a takze wszelkie naktady inwestycyjne (oraz okreslone wydatki operacyjne)
zwigzane z rozszerzeniem tej dziatalnosci i zachowaniem jej zgodnosci z Taksonomig UE.
Uwzgledniane sg takze naktady inwestycyjne bedace cze$cig planu inwestycyjnego majacego na
celu zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z taksonomig.

KPI definiuje sie jako:

(1) KPI obrotu stanowi udziat procentowy przychodéw netto ze sprzedazy produktéw lub
Swiadczenia ustug zgodnych z taksonomig. KPI obrotu pokazujg w sposob statystyczny
wkiad przedsiebiorstwa w realizacje celéw $rodowiskowych.

KPI oblicza sig jako czes¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktéw lub Swiadczenia
ustug, w tym warto$ci niematerialnych i prawnych, zwigzanych z dziatalno$cig gospodarczg
zgodna z taksonomig (licznik) podzielong przez przychody netto ze sprzedazy (mianownik)
zgodnie z art. 2 ust. 5 dyrektywy o rachunkowo$ci.

(2) KPI dotyczacy naktadéw inwestycyjnych (CapEx) stanowi udziat procentowy naktadow
inwestycyjnych z dziatalno$ci, ktéra jest juz zgodna z taksonomig, lub stanowi czes¢
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wiarygodnego planu3!, ktérego celem jest rozszerzenie lub osiagniecie zrdwnowazenia
Srodowiskowego. KPI dotyczace naktadow inwestycyjnych pokazujg w dynamiczny i
ukierunkowany na przyszto$¢ sposdb plany przedsigbiorstwa w zakresie transformacji jego
dziatalno$ci.

Mianownik obejmuje zwiekszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych w ciggu danego roku obrotowego przed amortyzacja,
umorzeniem oraz wszelkimi aktualizacjami wyceny, w tym wynikajacymi z przeszacowania
oraz utraty warto$ci, dla danego roku obrotowego, z wytgczeniem zmian warto$ci godziwe;.
Mianownik obejmuje réwniez zwiekszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych.

Licznik jest réwny tej czesci naktadéw inwestycyjnych ujetych w mianowniku, ktéra:

a)  dotyczy aktywow lub proceséw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg zgodng
z taksonomig; lub

b) jest czeScig planu (uznanego za wiarygodny i wykonalny w perspektywie
Srednioterminowej np. 5 lat) majacego na celu rozszerzenie dziatalnoSci
gospodarczej zgodnej z taksonomig lub umozliwienie dziatalnosci gospodarcze;
kwalifikujacej sie do taksonomii; lub

c) dotyczy zakupu produktéw z dziatalnosci gospodarczej zgodnej z taksonomig
oraz indywidualnych $rodkéw umozliwiajacych docelowej dziatalno$ci stanie sie
niskoemisyjng lub umozliwiajgcych jej ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych
(np. renowacje budynkéw), pod warunkiem, ze $rodki te zostang wdrozone i
uruchomione w ciggu 18 miesiecy.

(3) KPI w odniesieniu do wydatkéw operacyjnych (OpEx) stanowi udziat procentowy
wydatkéw operacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig zgodng z taksonomig lub planem
dotyczacym naktadéw inwestycyjnych. KPI w odniesieniu do wydatkéw operacyjnych
obejmujg zasadniczo nieskapitalizowane koszty zwigzane z biezacg obstugg sktadnikdw
rzeczowych aktywdw trwatych przedsigbiorstw (zaktad, sprzet), niezbedne do zapewnienia
ciagtego i efektywnego funkcjonowania tych aktywéw.

Mianownik obejmuje bezposrednie, nieskapitalizowane koszty zwigzane z pracami
badawczo-rozwojowymi, dziataniami w zakresie renowacji budynkdéw, leasingiem
krétkoterminowym, konserwacjg i naprawami oraz wszelkie inne bezposrednie wydatki
zwigzane z biezacq obstugg skfadnikéw rzeczowych aktywow trwalych przez
przedsigbiorstwo lub osobe trzecia, ktérym zlecono na zasadzie outsourcingu dziatania
niezbedne do zapewnienia ciagtego i efektywnego funkcjonowania tych aktywow.

Licznik jest rowny tej czesci wydatkdw operacyjnych ujetych w mianowniku, ktéra:

a) dotyczy aktywow lub proceséw zwigzanych z dziatalno$cig gospodarczg zgodng z
taksonomig, w tym szkolenia i inne potrzeby zwigzane z dostosowaniem zasobow
ludzkich oraz bezposrednie koszty nieskapitalizowane, ktére przedstawiajg badania i
rozwoj; lub

b) jest czesciqg planu dotyczacego nakladéw inwestycyjnych majacego na celu
rozszerzenie dziatalnoci gospodarczej zgodnej z taksonomig lub umoZliwienie
dziatalnosci gospodarczej kwalifikujacej sie do taksonomii dostosowanie sie do
taksonomii w uprzednio ustalonych ramach czasowych; lub

c) dotyczy zakupu produktéw z dziatalno$ci gospodarczej zgodnej z taksonomig oraz
indywidualnych $rodkéw umozliwiajacych docelowej dziatalnosci stanie sie
niskoemisyjng lub umozliwiajacych jej ograniczenie emisji gazow cieplarnianych, jak

31 Zgodnie z definicjg podang przez Komisje w FAQ: Co to jest akt delegowany na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje i jak dziata w praktyce?, pytanie 6: ,Niniejszy akt delegowany okre$lajacy
obowigzki w zakresie ujawniania informaciji stanowi, ze wiarygodny plan jest niezbednym warunkiem w celu zapewnienia, ze
przedsiebiorstwa podejmuijg dziatania dazace do zapewnienia zgodnosci ich dziatalno$ci gospodarczej z taksonomig. Wiarygodny plan
powinien minimalizowac ryzyka przedsiebiorstw zwigzane z reputacja, wspiera¢ ich cele Srodowiskowe i podejmowanie strategicznych i
przysztoSciowych decyzji biznesowych.”
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réwniez indywidualnych $rodkéw w zakresie renowacji budynkéw, pod warunkiem, ze
$rodki te zostang wdrozone i uruchomione w ciggu 18 miesiecy.

Przyktadowo, firma produkcyjna wytwarzajgca m.in. zgodny z taksonomig sprzet zwigkszajacy
efektywnosc energetyczng budynkéw, bedzie sprawozdawac:

(1) przychody netto ze sprzedazy sprzetu zwigkszajgcego efektywno$¢ energetyczng budynkéw
jako udziat procentowy obrotdw zgodnych z taksonomig na podstawie udziatu procentowego
przychoddw reprezentowanego przez ten rodzaj dziatalno$ci, oraz

(2) nowg inwestycje majacq na celu rozbudowe zaktadu wytwarzajacego zgodny z taksonomig
sprzet zwiekszajacy efektywnos$¢ energetyczng budynkéw jako udziat procentowy naktadow
inwestycyjnych zgodnych z taksonomig na podstawie udziatu procentowego naktadéw
kapitatowych przeznaczonych na tg inwestycje.

(3) wydatki na zakup energii zgodnej z taksonomig (np. energii odnawialnej) lub innych zasobéw
zgodnych z taksonomig do procesu produkcyjnego jako udziat procentowy wydatkow
operacyjnych zgodnych z taksonomia.

Wyjatek: dla celu $rodowiskowego adaptacji do zmian klimatu (chyba, ze na potrzeby dziatalno$ci
wspomagajacej), mozna uwzgledni¢ jedynie nakfady inwestycyjne lub wydatki operacyjne
zwigzane z budowaniem odpornosci dziatalno$ci na zmiany klimatu. Obroty zwigzane z samg
dziatalnoscia nie powinny by¢ uwzgledniane, chyba Ze réwniez kwalifikujq sig jako zréwnowazone
$rodowiskowo z uwagi na istotny wktad w realizacje innego celu Srodowiskowego.

Przyktadowo, zakfad produkcyjny, ktory nie jest zgodny z kryteriami istotnego wkiadu w
fagodzenie zmian klimatu, ale zostat zmodernizowany w celu zwigkszenia jego odporno$ci na
Zmiany klimatu, moze zaliczy¢ modernizacje jako naktad zgodny z taksonomig. Jednakze, obroty
Zwigzane z dziatalnoscig zakfadu produkcyjnego, nawet po osiggnieciu przez niego odpornosci
na zmiany klimatu, nie sq uwzgledniane, chyba ze produkty wytworzone w zaktadzie sq zgodne
z taksonomig.

Krok 5 - przedstawienie zestawienia KPl wedilug prowadzonych rodzajow dziatalnoSci
gospodarczej, w tym dziatalno$ci przejSciowej i wspomagajacej, a takze osiagnietych celdw
Srodowiskowych. Zatacznik Il do aktu delegowanego okre$lajacego obowigzki w zakresie
ujawniania informacji zawiera wzory dla KPI przedsiebiorstw niefinansowych.

Przykfadowo, ponizej przedstawiono czeS¢ wzoru do celdw ujawniania udziatu procentowego
obrotu z tytutu produktow lub ustug powigzanych z dziatalno$cig gospodarczg zgodng z
taksonomig.

Rys. 3.4 Przedstawienie wzoru: ,Udziat procentowy obrotu z tytutu produktow lub ustug
powigzanych z dziatalno$cig gospodarcza zgodng z taksonomig” (wytgcznie
ograniczony wybér)

Kryteria dotyczace istotnego wktadu
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Krok 4 — Identyfikacja udziatu procentowego obrotéw, CapEx i OpEx zwigzanych z dziatalno$cig
gospodarcza zgodng z taksonomig oraz udziat procentowy obrotéw, CapEx i OpEx zwigzanych z
dziatalnoscigq gospodarczg zgodng z taksonomig, ktéra nie spetnia technicznych kryteriéw
kwalifikacji w tagcznym obrocie, CapEx i OpEx.

Por. wzory przedstawione w zatqczniku Il aktu deleqowanego okreslajgceqo obowigzki w zakresie
ujawniania informaciji.

Krok 5 — Identyfikacja rodzajéw dziatalno$ci gospodarczej niekwalifikujgcych sie do taksonomii
oraz ujawnienie informacji o udziale procentowym obrotéw, CapEx i OpEx zwigzanych z
dziatalnoscig gospodarcza niekwalifikujacq sie do taksonomii w tacznym obrocie CapEx i OpEx.

Por. wzory przedstawione w zatqczniku Il aktu deleqowanego okreslajgceqo obowigzki w zakresie
ujawniania informaciji.

Krok 6 - Przedstawienie informacji uzupetniajacych pokazujacych przejscie dziatalnoci
gospodarczej kwalifikujacej sie do taksonomii przedsiebiorstwa w strone zgodno$ci z taksonomig
w biegiem czasu oraz wyjasniajacych kluczowe elementy zmian trzech KPI w okresie
sprawozdawczym.

Uwaga: jezeli przedsiebiorstwo sporzadza wytacznie jednostkowe o$wiadczenia na temat
informacji niefinansowych, wszystkie KPI nalezy przedstawi¢ na poziomie jednostkowego
podmiotu prawnego. Jezeli przedsiebiorstwo sporzadza skonsolidowane o$wiadczenia na temat
informacji niefinansowych, nalezy je sporzadzi¢ na poziomie grupy.

Kolejne kroki  Obowigzki sprawozdawcze beda zwigkszaé sig stopniowo zgodnie z ponizszym
i odniesienia  harmonogramem:

o W styczniu 2022 r. wszystkie przedsigbiorstwa objete zakresem NFRD rozpoczety
prowadzenie sprawozdawczo$ci dotyczacej rodzajow dziatalnosci, ktdre zostaty uznane
za kwalifikujace sie do taksonomii, tj. zostaly objete Taksonomig UE wzgledem
rodzajéw dziatalnosci nieobjetych taksonomig.

e W styczniu 2023 r. duze przedsigbiorstwa niefinansowe objete zakresem NFRD
zostang zobowigzane do sprawozdawania zgodnosci z taksonomig, tj. jakie rodzaje
dziatalno$ci sg zgodne z technicznymi kryteriami kwalifikacji Taksonomii UE wzgledem
niezgodnej dziatalnosci. Duze przedsiebiorstwa, ktore nie byly objete NFRD, ale
obecnie zostaty objete CSRD beda podlegaé obowigzkowi sprawozdawczemu w roku
2026 (za okres sprawozdawczy 2025 r.).

Rys. 3.5 Przedstawienie harmonogramu sprawozdawczego dla duzych przedsigbiorstw32
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Dane zgodne z taksonomia

W celu uzyskania dodatkowych informacji nalezy zapoznaC sie z aktem delegowanym
okreslajacym obowigzki w zakresie ujawniania informacji, towarzyszacym dokumentem roboczym
stuzb Komisji oraz powigzanymi FAQ opublikowanymi przez Komisje Europejska:

e akt delegowany okreslajacy obowigzki w_zakresie ujawniania informacji wraz z

327rédto: Platform on Sustainable Finance. Practical Briefing on the EU Taxonomy, 2021, (Platforma ds. Zréwnowazonego Finansowania.
Praktyczny briefing dotyczacy Taksonomii UE, 2021 r.) dostepny na YouTube.
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zatgcznikiem i I

dokument roboczy stuzb Komisji dotyczacy art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje

FAQ: Co to jest akt delegowany na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje i jak dziata w praktyce?
FAQ: W jaki sposéb przedsiebiorstwa finansowe i niefinansowe powinny prowadzi¢
sprawozdawczo$¢ w zakresie rodzajow dziatalnosci i aktywdw kwalifikujacych sie do
taksonomii zgodnie z aktem delegowanym okreslajacy obowiazki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje? *

FAQ: Projekt zawiadomienia Komisji w sprawie interpretacji okreslonych przepiséw
prawnych aktu delegowanego okreslajacego obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje w kontek$cie sprawozdawczo$ci w zakresie
kwalifikujacych sie rodzajow dziatalno$ci i aktywow
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Studium przypadku nr 8: Sprawozdawczo$¢ w zwiazku z Taksonomia UE dla instytucji kredytowych (bankéw)

Jakie sa obowiazki dotyczace ujawniania informacji zwiazanych z Taksonomia UE dla instytuciji

kredytowych (bankéw)?

Kontekst Jak wyjasniono w studium przypadku nr 7, kluczowym narzedziem umozliwiajgcym stosowanie
Taksonomii UE jest akt delegowany okreslajacy obowigzki w_zakresie ujawniania informacji
okres$lajacy wymogi sprawozdawcze dla przedsiebiorstw finansowych i niefinansowych. Wymaga
on od instytucji finansowych sprawozdawania, ,w jaki sposéb i w jakim zakresie ich dziatalno$¢
jest powigzana z dziatalnoscig zgodna z taksonomig” w ramach wymogéw sprawozdawczych na
podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje.

Gtowne wymogi dla instytucji finansowych to a) wyjasnienie, w jaki sposob i w jakim zakresie
wykorzystujg one Taksonomie UE w okreslaniu zrdwnowazonego charakteru inwestycii
bazowych, b) ujawnienie informacji, w jaki cel Srodowiskowy/cele Srodowiskowe te inwestycje
wnoszg istotny wkiad oraz c) ujawnienie informaciji o udziale procentowym inwestycji bazowych
zgodnych z taksonomig, wyrazonym jako warto$¢ procentowa inwestycji ogolnych, $rodkow lub
portfela.

Akt delegowany okre$lajacy obowigzki w zakresie ujawniania informaciji wraz z zatacznikiem V i
VI okre$lajg wymogi sprawozdawcze dla instytuciji kredytowych objetych obowigzkami w zakresie
ujawniania informacji ustanowionymi w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej.
Gtéwne KPI dla instytucji kredytowych to wskaznik zielonych aktywéw (GAR) reprezentujacy
zakres, w jakim ich ekspozycje finansujg dziatalno$¢ zgodng z taksonomia. W przypadku
ekspozycji, w ktorych przeznaczenie wptywdw nie jest znane, instytucje kredytowe bedq
wykorzystywa¢ KPI swych kontrahentéw (np. KPI obrotu i CapEx ujawnione przez ich
kontrahentow niefinansowych (por. studium przypadku nr 7)) do obliczenia wtasnych KPI.

Proponowane  Krok 1 — Ujawnienie informacji o zagregowanym wskazniku zielonych aktywéw (ang. Green
podejscie do  Asset Ratio, GAR) dla aktywdw bilansowych instytucji objetych zabezpieczeniem.

Wyzwania Gtéwna dziatalnos¢ gospodarcza instytucji kredytowych polega na zapewnianiu finansowania

(poprzez rozszerzenie kredytu lub dokonywanie inwestycji) gospodarce realnej. Ekspozycje
instytucji kredytowych wobec przedsiebiorstw, ktore finansujg, sq odzwierciedlane w postaci
aktywow w bilansie instytucji kredytowych. Gtownym kluczowym wskaznikiem wynikow (KPI) dla
instytucji kredytowych jest wskaznik zielonych aktywéw dla aktywéw bilansowych objetych
zabezpieczeniem, ktory okresla udziat procentowy aktywéw bilansowych objetych
zabezpieczeniem finansujgcych i zainwestowanych w dziatalno$¢ zgodng z taksonomig w
poréwnaniu do catkowitych aktywdw objetych zabezpieczeniem tych instytucji kredytowych.

Licznik wskaznika zielonych aktywow uwzglednia kredyty i zaliczki, dtuzne papiery wartoSciowe,
papiery kapitatowe iprzejete zabezpieczenia przeznaczone na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej zgodnej z taksonomig. W odniesieniu do ekspozyciji, w przypadku ktérych znane
jest przeznaczenie wptywow, licznik obejmuje kwoty, w zakresie i udziale procentowym, w ktérym
finansujg one dziatalno$¢ gospodarczg zgodng z taksonomia. W odniesieniu do ekspozycji, w
przypadku ktérych przeznaczenie wptywdw nie jest znane, licznik obejmuje kwoty wazone KPI
kontrahentow: ekspozycje przedsiebiorstw niefinansowych sa wazone przez KPI obrotu oraz KPI
CapEx oraz ekspozycje wobec przedsiebiorstw finansowych) odpowiednimi KPI aktywéw
bazowych.

Mianownik uwzglednia wszystkie kredyty i zaliczki, wszystkie diuzne papiery wartoSciowe,
wszystkie papiery kapitatowe i wszystkie przejete zabezpieczenia oraz wszystkie inne aktywa
bilansowe objete zabezpieczeniem, niezaleznie od tego, czy finansujg one dziatalno$¢ zgodna z
taksonomig, czy nie.®® Portfel handlowy i okre$lone ekspozycje (podmioty parfstwowe) sg

33 Licznik i mianownik nie uwzgledniajg ekspozycji, o ktdrych mowa w art. 7 ust. 11 art. 8 aktu delegowanego, tj. ekspozycji wobec rzadow
centralnych, bankdw centralnych i emitentéw ponadnarodowych. Licznik nie uwzglednia ekspozycii, o ktérych mowa w art. 7 ust 2i 3, j.
instrumentéw pochodnych i ekspozycji wobec przedsigbiorstw, ktore nie podlegaja obowigzkowi publikowania informacji niefinansowych
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wytaczone z mianownika i licznika KPI.

Instytucje kredytowe ujawniajg wskaznik zielonych aktywédw (GAR) obliczony na podstawie stanu
zapasow i przeptywdw. Instytucje kredytowe ujawniajg réwniez informacje o podziale KPI wedtug
celu Srodowiskowego i rodzaju kontrahenta. W przypadku tagodzenia zmian klimatu, uwzglednia
si¢ rowniez ujawnienia informacji o tym, ktéra dziatalnoS¢ ma charakter dziatalnoSci
wspomagajacej i przejsciowej. W przypadku pozostatych celéw srodowiskowych, uwzglednia sie
réwniez ujawnienia informacji o tym, ktéra dziatalno$¢ ma charakter dziatalnosci wspomagajace;.

Zalgcznik V aktu delegowanego okre$lajagceqo obowigzki w_zakresie ujawniania_informacii
zawiera szczegbtowe informacje dotyczace sposobu obliczenia wskaznika zielonych aktywéw dla
roznych rodzajow ekspozycji bilansowych.

Krok 2 — Ujawnienie informacji o uzupetniajagcym wskazniku zielonych aktywéw poziomu
powigzania z dziatalno$cig gospodarczg zgodng z taksonomig ekspozycji pozabilansowych.

Instytucje kredytowe mogq zarzadza¢ aktywami bazowymi lub udziela¢ gwarancji finansowych,
co prowadzi do powstania ekspozycji pozabilansowych. W odniesieniu do tych ekspozycji
pozabilansowych, instytucja kredytowa powinna ujawni¢ udziat procentowy dziatalnosci zgodne;
z taksonomig w aktywach bazowych, ktérymi instytucja ta zarzadza, lub w zobowigzaniach,
ktérych sptate gwarantuje.

Wskaznik zielonych aktywow dla gwaranc;ji finansowych dla przedsiebiorstw definiuje sie jako
udziat procentowy gwarancji finansowych wspierajacych kredyty i zaliczki oraz diuzne papiery
wartosciowe finansujace dziatalnos¢ gospodarczg zgodng z taksonomig (licznik) w stosunku do
wszystkich gwarancji finansowych wspierajacych kredyty i zaliczki oraz dtuzne papiery
warto$ciowe dla przedsiebiorstw (mianownik).

Obejmuje to ujawnianie informacji o stanie zapaséw i przeptywach dla wszystkich celow
$rodowiskowych. W przypadku tagodzenia zmian klimatu uwzglednia sie réwniez ujawnione
informacje o tym, ktora dziatalno$¢ ma charakter dziatalno$ci wspomagajacej i przejsciowej. W
przypadku adaptacji do zmian klimatu uwzglednia sie ujawnione informacje o tym, ktéra
dziatalno$¢ ma charakter dziatalno$ci wspomagajace;

Wskaznik zielonych aktywoéw dla zarzadzanych aktywoéw stanowi udziat procentowy
zarzadzanych aktywow (instrumenty kapitatowe, instrumenty dtuzne i nieruchomosci) z
przedsiebiorstw finansujacych dziatalno$¢ gospodarczg zgodng z taksonomig (licznik), w
stosunku do zarzadzanych aktywéw ogétem (instrumenty kapitatowe, instrumenty dtuzne i
nieruchomosci) (mianownik). Obejmuje to ujawnianie informacji o stanie zapasow i przeptywach.
W przypadku tagodzenia zmian klimatu uwzglednia sie réwniez ujawnione informacje o tym, ktéra
dziatalno$¢ ma charakter dziatalno$ci wspomagajacej i dziatalnoSci przejsciowej. W przypadku
pozostatych celéw $rodowiskowych, obejmuje to ujawnione informacje o tym, ktéra dziatalnos¢
ma charakter dziatalno$ci wspomagajace;.

Zatacznik V aktu delegowanego okre$lajaceqo obowigzki w zakresie ujawniania informacji
zawiera szczegbtowe informacje dotyczace sposobu obliczenia wskaznika zielonych aktywéw dla
aktywéw pozabilansowych.

Krok 3 — Ujawnienie KPI dotyczacego przychodéw z tytutu optat i prowizji zwigzanych z
ustugami powigzanymi z dziatalno$cig gospodarcza zgodng z taksonomig.

Poza zapewnianiem finansowania instytucje kredytowe $wiadcza réwniez inne ustugi handlowe i
prowadzg inng dziatalno$¢ handlowa, przyktadowo doradztwo korporacyjne w zakresie potaczen
i przejec lub bankowo$¢ prywatna. Instytucja powinna ujawnié réwniez informacje o zgodnym z
taksonomig udziale procentowym dla tych rodzajéw przychodéw.

Licznik KPI uwzglednia przychody z tytutu optat i prowizji powigzane z dziatalno$cig gospodarcza,

zgodnie z dyrektywg w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej, oraz dalszych ekspozycji wskazanych w ust. 3 sekcji 1.1.2 zatacznika V
aktu delegowanego okreslajacego obowigzki w zakresie ujawniania informacji (miedzybankowe kredyty na zadanie, $rodki pieniezne i
aktywa zwigzane ze $rodkami pienieznymi, pozostate kategorie aktywoéw (takie jak wartos¢ firmy, towary, itp.).
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Kolejne kroki
i odniesienia

zgodng z taksonomig z tytutu ustug innych niz udzielanie pozyczek i zarzadzanie aktywami.
Warto$¢ te szacuje sie, wazac przychody z tytutu optat i prowizji od kazdego kontrahenta udziatem
procentowym obrotu i naktadow inwestycyjnych zwigzanych z dziatalno$cig gospodarcza
przedsiebiorstwa zgodng z taksonomia, ktéra przyczynia sie do osiggniecia odpowiedniego celu
Srodowiskowego, ujawnionych przez przedsiebiorstwo. W przypadku instytucji finansowych
wskaznik dla kontrahenta, ktory nalezy zastosowaé, jest taki sam jak w przypadku KPI dla tych
instytucji.

Mianownikiem jest catkowita kwota przychodéw z tytutu optat iprowizji uzyskiwanych od
przedsiebiorstw w zwigzku z produktami lub ustugami innymi niz udzielanie pozyczek
i zarzadzanie aktywami.

Zalgcznik V aktu delegowanego okre$lajagceqo obowigzki w_zakresie ujawniania_informacii
zawiera szczegbtowe informacje dotyczace sposobu obliczenia KPI dla przychodéw z tytufu opfat
i prowizji.

Krok 4 — Ujawnienie wskaznika zielonych aktywow dla portfela handlowego

Oprocz ujawnienia informacji dotyczacych portfela bankowego, instytucja udziela wyjasnien na
temat polityki inwestycyjnej w odniesieniu do ich portfela handlowego, ogdlnego sktadu oraz
wszelkich tendencji w zakresie dominujacych sektoréw i ich powigzan z dziatalnoScig
gospodarczg zgodng z taksonomia. Instytucje wyjasniajg réwniez potencjalne ograniczenia w
zakresie ryzyka klimatycznego i Srodowiskowego w zakresie poziomu powigzania z dziatalno$cig
gospodarczg zgodna z taksonomig i sposéb zarzadzania ryzykiem Srodowiskowym, ktére moze
mie¢ wptyw na warto$¢ portfela.

W przypadku, gdy portfel handlowy odgrywa wazng role w modelu biznesowym instytucji
kredytowej, instytucje kredytowe ujawniajg informacje ilosciowe i KPI, ktére pokazuja, w jakim
stopniu instytucja prowadzi obr6t aktywami zréwnowazonymi $rodowiskowo i w jakim stopniu
przyczynia sie do promowania obrotu tego rodzaju aktywami.

Instytucja ujawnia a) caly obrét instrumentami zgodnymi z taksonomig, w tym zakupy
zrownowazonych $rodowiskowo papieréw wartosciowych w ujeciu bezwzglednym plus sprzedaz
takich papieréw warto$ciowych w ujeciu bezwzglednym w okresie, za ktdry informacije podlegajq
ujawnieniu, oraz b) caty obré6t papierami wartosciowymi, w tym zakupy papieréw warto$ciowych
w ujeciu bezwzglednym plus cata sprzedaz papierow wartosciowych w ujeciu bezwzglednym, w
okresie, za ktory informacje podlegaja ujawnieniu.

Wskaznik zielonych aktywow dla portfela handlowego instytucji stanowi udziat procentowy
zakupow i sprzedazy zréwnowazonych S$rodowiskowo papierow wartosciowych w ujeciu
bezwzglednym (licznik), wobec catych zakupdw i sprzedazy papierow warto$ciowych w ujeciu
bezwzglednym (mianownik).

Przyktadowo, zatacznik V aktu delegowanego okreslajgceqo obowigzki w zakresie ujawniania
informaciji zawiera szczegotowe informacje dotyczace sposobu obliczenia KPI dla przychodéw z
tytutu optat i prowizji.

Obowigzki sprawozdawcze beda zwigkszaC sig stopniowo zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

o W styczniu 2022 r. wszystkie instytucje rozpoczety prowadzenie sprawozdawczosci
dotyczacej rodzajow dziatalnosci, ktére zostaly uznane za kwalifikujace sie do
taksonomii, tj. zostaly objete Taksonomig UE wzgledem rodzajéow dziatalnosci
nieobjetych taksonomia.

o W styczniu 2024 r. wszystkie instytucje zostang zobowigzane do sprawozdawania
zgodnosci z taksonomia, tj. jakie rodzaje dziatalno$ci sa zgodne z technicznymi
kryteriami kwalifikacji Taksonomii UE wzgledem niezgodnej dziatalno$ci (za wyjatkiem
portfeli handlowych oraz optat i prowizji, ktére bedg sprawozdawane od 2026 r.).

W celu uzyskania dodatkowych informacji nalezy zapozna¢ sie z aktem delegowanym
okreslajacym obowigzki w zakresie ujawniania informacji, towarzyszacym dokumentem roboczym
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stuzb Komisji oraz powigzanymi FAQ opublikowanymi przez Komisje Europejska:

akt delegowany okreSlajacy obowiazki w zakresie ujawniania informacji wraz z
zatacznikiem Vi VI

dokument roboczy stuzb Komisji dotyczacy art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje

FAQ: Co to jest akt delegowany na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje i jak dziata w praktyce?
FAQ: W jaki sposéb przedsiebiorstwa finansowe i niefinansowe powinny prowadzi¢
sprawozdawczo$¢ w zakresie rodzajow dziatalnosci i aktywéw kwalifikujacych sie do
taksonomii zgodnie z aktem delegowanym okreslajacy obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje?

FAQ: Projekt zawiadomienia Komisji w sprawie interpretacji okreslonych przepisow
prawnych aktu delegowanego okreslajacego obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje w kontekscie sprawozdawczosci w zakresie
kwalifikujgcych sie rodzajow dziatalno$ci i aktywow

Odniesienia do dodatkowych zalecanych zasobdéw:

Sprawozdanie  UNEP Fl / EBF: Badanie zastosowania Taksonomii UE do
podstawowych produktow bankowych

Sprawozdanie Grupy Ekspertow Technicznych  (w tym poszczegdlne studia
przypadkéw dla typowych klas aktywéw w celu przedstawienia, w jaki sposéb nalezy
stosowa¢ Taksonomie UE oraz w jaki sposob podmioty finansowe powinny prowadzié
sprawozdawczos$¢ w tym zakresie w praktyce)
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Studium przypadku nr 9: Sprawozdawczo$¢ w zwiazku z Taksonomia UE dla podmiotéw zarzadzajacych aktywami

Jakie sgq obowiazki dotyczace ujawniania informacji zwigzanych z Taksonomia UE dla podmiotow

zarzadzajacych aktywami?

Kontekst Podmioty zarzadzajace aktywami sq zobowigzane do ujawniania dwdch zestawéw informacii
zwigzanych z taksonomig;

1) informacji ujawnianych na poziomie podmiotu zgodnie z aktem delegowanym
okre$lajacym obowigzki w zakresie ujawniania informacji (dla wszystkich podmiotow
zarzadzajacych aktywami objetych zakresem NFRD/CSRD)

2) informacji ujawnianych na poziomie produktu zgodnie z art. 5 i 6 rozporzadzenia w
sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, a takze zgodnie
Z powigzanymi obowigzkami na podstawie rozporzadzenia delegowanego w sprawie
SFDR (dla produktow finansowych dokonujacych ujawnienia informacji zgodnie z art.
819 SFDR)

Ujawnienia informacji na poziomie podmiotu zgodnie z aktem delegowanym okreslajacym
obowiazki w zakresie ujawniania informacji

Jak wyjasniono w studium przypadku nr 7, kluczowym narzedziem umozliwiajgcym stosowanie
Taksonomii UE jest akt delegowany okreslajacy obowigzki w_zakresie ujawniania informacji
okres$lajacy wymogi sprawozdawcze dla przedsiebiorstw finansowych i niefinansowych. Wymaga
on od instytucji finansowych sprawozdawania, ,w jaki sposéb i w jakim zakresie ich dziatalno$¢
jest powigzana z dziatalno$cig zgodng z taksonomig” w ramach wymogéw sprawozdawczych na
podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycije.

Gtéwne wymogi dla instytucji finansowych to a) wyjasnienie, w jaki sposéb i w jakim zakresie
wykorzystujg one Taksonomie UE w okre$laniu zrownowazonego charakteru inwestycii
bazowych, b) ujawnienie informacji, w jaki cel Srodowiskowy/cele Srodowiskowe te inwestycje
wnoszg istotny wkiad oraz c) ujawnienie informacji o udziale procentowym inwestycji bazowych
zgodnych z taksonomia, wyrazonym jako warto$¢ procentowa inwestycji ogoinych, $rodkow lub
portfela.

Akt delegowany okreslajacy obowigzki w zakresie ujawniania informacji wraz z zatgcznikiem Il i
IV okresla wymogi sprawozdawcze dla podmiotéw zarzadzajacych aktywami objetych
obowigzkami w zakresie ujawniania informacji ustanowionymi w dyrektywie w sprawie
sprawozdawczosci niefinansowej. KPI podmiotdw zarzadzajacych aktywami stanowi udziat
procentowy inwestycji i aktywow finansujacych dziatalno$¢ zgodna z taksonomig w zarzadzanych
aktywach. W przypadku inwestycji, w ktérych przeznaczenie wptywdw nie jest znane, podmioty
zarzadzajace aktywami powinny stosowa¢ KPI ujawnione przez ich spotki, w ktére dokonano
inwestycji (np. KPI obrotu i CapEx ujawnione przez ich spétki niefinansowe, w ktére dokonano
inwestycji (por. studium przypadku nr 7) lub odpowiednie KPI ujawnione przez ich spotki
finansowe, w ktdre dokonano inwestycji (por. studium przypadku nr 8)) w celu obliczenia ich
wiasnych KPI.

Ujawnienia informacji na poziomie produktu zgodnie z art. 5 i 6 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje

Taksonomia UE odgrywa kluczowg role w SFDR. Jest wykorzystywana jako narzedzie stuzace
ocenie o$wiadczen o zgodnoSci ze zréwnowazonym rozwojem sktadanych przez produkty
finansowe na podstawie SFDR.

Zgodnie z art. 5 i 6 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje, ujawnienia informacji zwigzanych z taksonomigq sq wymagane dla produktéw
finansowych objetych przepisami art. 8 i 9 SFDR. Produkty finansowe, informacje o ktérych sq
ujawniane na podstawie art. 8 SFDR sg produktami, ktére promujg aspekt Srodowiskowy i/lub
spoteczny (S/S). Produkty finansowe, dokonujace ujawnienia zgodnie z art. 9 SFDR sg
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produktami, ktére maja na celu zréwnowazone inwestycje.

Te produkty finansowe musza ujawnia¢ okre$lone informacje w zwiazku z taksonomig w
dokumentacji przedumownej i okresowej wymaganej zgodnie z prawodawstwem sektorowym
oraz na dedykowanych stronach internetowych. Informacje te obejmujg cel $rodowiskowy/cele
Srodowiskowe okre$lony/okreslone w rozporzadzeniu w sprawie taksonomii, do ktérych realizacji
przyczynia sie inwestycja, oraz udziat procentowy funduszu bazowego zgodnego z taksonomia.

Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym w sprawie SFDR, ilo$ciowy udziat procentowy
zgodnosci z taksonomig dla produktéw, o ktorych informacje sq ujawniane na podstawie art. 8 i
9, powinien by¢ mierzony na podstawie obrotow, lub, w uzasadnionych przypadkach na podstawie
CapEx lub OpEx.

Ujawnienie informacji na poziomie produktu zgodnie z aktem delegowanym okreslajacym
obowiazki w zakresie ujawniania informacji

Krok 1 — Ujawnienie informacji o KPI na podstawie KPI obrotéw spétek, w ktdre dokonano
inwestycji oraz KPI na podstawie KPI dotyczacego naktadéw inwestycyjnych spdtek, w ktdre
dokonano inwestycji.

Sprawozdawane KPI nosi nazwe wskaznika zielonych aktywéow dla podmiotéw
zarzadzajacych aktywami. Jako podmiot zarzadzajacy aktywami, instytucja powinna zatem
ujawni¢ udziat procentowy inwestycji i aktywoéw w dziatalno$ci gospodarczej zgodnej z taksonomig
wzgledem warto$ci wszystkich zarzadzanych inwestycji, z wytaczeniem ekspozycji, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 1, wynikajacy z dziatalno$ci podmiotéw zarzadzajacych aktywami zaréwno w
ramach zbiorowego, jak i indywidualnego zarzadzania portfelem. W przypadku inwestyciji, w
ktérych przeznaczenie wplywdw nie jest znane, podmioty zarzadzajace aktywami bedg opiera¢
sie gtdwnie na bazowych KPI spétek, w ktore dokonano inwestycji w celu obliczenia wtasnhego
wskaznika zielonych inwestycji. W przypadku inwestycji, w ktérych przeznaczenie wplywdw jest
znane, licznik powinien zawiera¢ ekspozycje w zakresie i udziale procentowym, w ktérym te
ekspozycje finansujg dziatalno$¢ gospodarcza zgodna z taksonomia.

W przypadku ekspozyciji, w ktdrych przeznaczenie wplywéw nie jest znane, licznik KPI sktada sie
ze Sredniej wazonej warto$ci inwestycji w zgodng z taksonomig dziatalno$¢ gospodarczg spétek,
w ktérych dokonano inwestycji. Mianownik sklada si¢ z wartosci wszystkich zarzadzanych
aktywow wynikajacych z dziatalnosci podmiotéw zarzadzajacych aktywami zaréwno w ramach
zbiorowego, jak i indywidualnego zarzadzania portfelem, z wytaczeniem ekspozycji, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 1.

KPI s ujawniane dla kazdego celu $rodowiskowego i zagregowanej dziatalnoSci gospodarczej
zgodnej z taksonomia,

Krok 2 — Przedstawienie podzialu mianownika wedtug rodzaju aktywdw (np. instrumenty
pochodne, przedsiebiorstwa unijne nieobjete NFRD, przedsiebiorstwa spoza UE nieobjete NFRD,
przedsigbiorstwa objete NFRD, inni kontrahenci, dziataino$¢ gospodarcza kwalifikujaca sie do
taksonomii, ale niezgodna z taksonomia, dziatalno$¢ gospodarcza niekwalifikujgca sie do
taksonomii).

Krok 3 — Przedstawienie podziatu licznika wedtug rodzaju aktywéw (np. ekspozycje zgodne z
taksonomig wobec przedsigbiorstw finansowych i niefinansowych objetych NFRD, taksonomia
(na podstawie obrotow i CapEXx), ekspozycje zgodne z taksonomig wobec innych kontrahentow
lub aktywoéw (na podstawie CapEx)).

Krok 4 — Ujawnienie podziatu licznika KPI wedtug celu $rodowiskowego. Obejmuije to podziat na
dziatalno$¢ wspomagajaca i przejSciowa (podziat dziatalnoci przejsciowej dokonywany
wytacznie dla tagodzenia zmian klimatu). Wszystkie ujawnienia informacji w ramach tego kroku
powinny by¢ dokonywane na podstawie obrotow i CapEx.

Uwaga: nalezy przedstawi¢ kluczowe wskazniki wynikdw na poziomie indywidualnego podmiotu
zarzadzajacego aktywami, w przypadku, gdy przedsigbiorstwo to sporzadza tylko indywidualne
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o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych, lub na poziomie grupy, w przypadku, gdy
przedsigbiorstwo sporzadza skonsolidowane o$wiadczenia na temat informacii niefinansowych.

Ponizszy rysunek przedstawia przyktad obliczania zgodnosci funduszu kapitatowego zatozonego
przez trzy przedsiebiorstwa.

Rys. 3.6 W jaki sposob obliczy¢ KPI podmiotu zarzadzajacego aktywami

% we wszystkich
- . zarzadzanych
Inwestyce ?E:]mzz“;: iszz;tz :;r::;arzqdzanych aktywach (z Udziat procentowy zgodnosci z taksonomia
P wytaczeniem art. 7
ust. 1)
KP! obrotow spolki, C'EP'E?S'V:IZ“;
Przeznaczenie wptywoéw nieznane w ktora dokonano ’p PO,
inwestycii ktora dokonano
vel inwestycji
Spotka, w ktérg dokonano inwestycji 1 10% 20% 30%
Spotka, w ktora dokonano inwestycji 2 10% 5% 10%
Spotka, w ktérg dokonano inwestycji 3 10% 1% 20%
Spotka, w ktora dokonano inwestycji 4 15% 0% 0%
Przeznaczenie wptywow znane
Spotka, w ktérg dokonano inwestycji 5 (zielone 59, 100%
obligacje) ° °
Nieruchomosci 50% 5%
Wszyst!ue zar-zqdzane aktywa objete 100% 10% 14%
zabezpieczeniem
KPI podmiotu zarzadzajacego aktywami (na podstawie obrotéw) 10%
KPI podmiotu zarzadzajacego aktywami (na podstawie CapEx) 14%

Zatgcznik Il i IV aktu deleqowanego okre$lajaceqo obowigzki w zakresie ujawniania informacji
zawiera szczegotowe informacje dotyczace KPI i wzoréw na potrzeby sprawozdawczo$ci w
odniesieniu do podmiotdw zarzadzajgcych aktywami.

Ujawnienia informacji na poziomie produktu zgodnie z art. 5 i 6 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje

Krok 1 — Wskazanie w ujawnieniach informacji przed zawarciem umowy minimalnego udziatu
procentowego inwestycji zgodnych z taksonomig, do ktdrych realizacji stuzy produkt finansowy,

jesli wystepuja.

Jezeli udziat procentowy zgodno$ci z taksonomig zostat wskazany, dodatkowe informacje, ktére
podmiot zarzadzajacy aktywami musi przedtozy¢, obejmuja;

- opis, w jaki sposdb inwestycje bazowe produkiu finansowego sg zgodne z
taksonomig;

- udziat procentowy inwestycji zgodnych z Taksonomig UE, w tym i z wylgczeniem
obligacji panstwowych; oraz

- udziat inwestycji w dziatalno$¢ przej$ciowa i wspomagajaca.
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https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-1-5_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178

Rys. 3.7 W jaki spos6b obliczy¢ zgodnos¢ przyktadowego funduszu kapitatowego

Przedsigbiorstwo X Przedsiebiorstwo Y Przedsiebiorstwo Z

Udziat dziatalnosci
przedsiebiorstwa
zgodnej z
taksonomia

Udziat

przedsiebiorstwa w 45% 15% 40%
funduszu
kapitatowym

Fundusz kapitatowy
Fundusz kapitatowy jest
zgodny z taksonomia w
36,2%
Krok 2 — Ujawnienie w sprawozdaniach okresowych rzeczywistego informaciji o udziale inwestycii
zgodnych z taksonomig w poprzednim roku.

Ponizszy rysunek przedstawia sekcje dotyczace taksonomii we wzorach formularza
sprawozdawczego SFDR.

Rys. 3.8 Wzory formularza sprawozdawczego dotyczacego taksonomii ujete w SFDR3#

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy! celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?/zaznaczy¢ i wypelnic odpowiednio,
A .

warto$¢ procentowa przeds i ] ie w zré Zone inwestycje]
Tak Nie
W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoleczne i chociaz jego
zréwnowazonych inwestycji o celu celem nie byta zrownowazona inwestycja, miat % udziatu w
Srodowiskowym: % zrownowazonych inwestycjach
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktora stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
zgodnie z Taksonomig UE dotyczaca dzialalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z Taksonomia UE
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje dotyczaca zrownowazonego rozwoju kwalifikuje si¢ jako
si¢ jako zrownowazona $rodowiskowo zréwnowazona $rodowiskowo
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktora stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w
zgodnie z Taksonomig UE dotyczaca dzialalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z Taksonomia UE
ZrOwnowazonego rozwoju nie dotyczaca zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sig
kwalifikuje si¢ jako zrownowazona jako zréwnowazona srodowiskowo
$rodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty $rodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
zréwnowazonych inwestycji o celu udzialu w zréwnowazonych inwestycjach
spolecznym: %

Kolejne kroki  Obowigzki sprawozdawcze beda zwigkszaC sie stopniowo zgodnie z ponizszym
i odniesienia harmonogramem:

o W styczniu 2022 r. wszystkie instytucje rozpoczety prowadzenie sprawozdawczosci
dotyczacej rodzajow dziatalnosci, ktére zostaty uznane za kwalifikujace sie do
taksonomii, tj. zostaly objete Taksonomig UE wzgledem rodzajéow dziatalnosci
nieobjetych taksonomia.

o W styczniu 2024 r. wszystkie instytucje zostang zobowigzane do sprawozdawania
zgodnosci z taksonomia, ij. jakie rodzaje dziatalnosci s zgodne z technicznymi
kryteriami kwalifikacji Taksonomii UE wzgledem niezgodnej dziatalnosci.

34 Zgodnie z zatacznikiem IV i V Rozporzadzenia delegowanego w sprawie SFDR (wzory informacji ujawnianych okresowo dla produktéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 8i 9).
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https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288/oj

Rys. 3.9 Przedstawienie harmonogramu sprawozdawczego dla podmiotéw zarzadzajgcych
aktywami3s

Podmioty zarzadzajace
aktywami
Wszystkie KPI -

Dane kwalifikujgce sie do
taksonomii

Dane zgodne z taksonomia

Dane mieszane wg holdingow*

*Sprawozdawczos$¢ dla holdingdw finansowych moze uwzglednia¢ wytacznie dane kwalifikujgce
sie z poprzedniego roku obrotowego, uzgodnione w roku 2025

W celu uzyskania dodatkowych informacji nalezy zapoznal si¢ z aktem delegowanym
okres$lajacym obowiazki w zakresie ujawniania informacji, towarzyszacym dokumentem roboczym
stuzb Komisji oraz powigzanymi FAQ opublikowanymi przez Komisjge Europejska;

° akt delegowany okre$lajacy obowiazki w zakresie ujawniania informacji wraz z
zalgcznikiem 11 IV

o  dokument roboczy stuzb Komisji dotyczacy art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje

e FAQ: Co to jest akt delegowany na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje i jak dziata w praktyce?

e  FAQ: W jaki sposob przedsigbiorstwa finansowe i niefinansowe powinny prowadzié
sprawozdawczo$¢ w zakresie rodzajow dziatalnosci i aktywow kwalifikujacych sie do
taksonomii zgodnie z aktem delegowanym okreslajacy obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrownowazone inwestycje?

e  FAQ: Projekt zawiadomienia Komisji w sprawie interpretacji okreslonych przepiséw
prawnych aktu delegowanego okreslajacego obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrownowazone inwestycje w kontekscie sprawozdawczosci w zakresie
kwalifikujgcych sie rodzajow dziatalno$ci i aktywow

Odniesienia do dodatkowych zalecanych zasobéw:

° Sprawozdanie  UNEP F| / EBF: Badanie zastosowania Taksonomii UE do
podstawowych produktéw bankowych

e  Sprawozdanie Grupy Ekspertow Technicznych (w tym poszczegdine studia
przypadkéw dla typowych klas aktywdw w celu przedstawienia, w jaki sposéb nalezy
stosowaé Taksonomie UE oraz w jaki sposob podmioty finansowe powinny prowadzi¢
sprawozdawczo$¢ w tym zakresie w praktyce)

3 7rédio: Platform on Sustainable Finance. Practical Briefing on the EU Taxonomy, 2021, (Platforma ds. Zréwnowazonego Finansowania.
Praktyczny briefing dotyczacy Taksonomii UE, 2021 r.) dostepny na YouTube.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021SC0183
https://ec.europa.eu/info/files/sustainable-finance-taxonomy-article-8-faq_en
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq-part-2_en.pdf
https://www.ebf.eu/wp-content/uploads/2021/01/Testing-the-application-of-the-EU-Taxonomy-to-core-banking-products-EBF-UNEPFI-report-January-2021.pdf
https://www.ebf.eu/wp-content/uploads/2021/01/Testing-the-application-of-the-EU-Taxonomy-to-core-banking-products-EBF-UNEPFI-report-January-2021.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-taxonomy_en.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=4GELEyhAGBI

Studium przypadku nr 10: Sprawozdawczos$¢ w zwigzku z Taksonomia UE dla zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji

Jakie sa obowiazki dotyczace ujawniania informacji zwigzanych z Taksonomig UE dla zaktadow

ubezpieczen i reasekuracji?

Kontekst Jak wyjasniono w studium przypadku nr 7, kluczowym narzedziem umozliwiajgcym stosowanie
Taksonomii UE jest akt delegowany okreslajacy obowigzki w_zakresie ujawniania informacji
okres$lajacy wymogi sprawozdawcze dla przedsiebiorstw finansowych i niefinansowych. Wymaga
on od instytucji finansowych sprawozdawania, ,w jaki sposéb i w jakim zakresie ich dziatalnos¢
jest powigzana z dziatalnoscig zgodna z taksonomig” w ramach wymogéw sprawozdawczych na
podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje.

Gtowne wymogi dla instytucji finansowych to a) wyjasnienie, w jaki sposéb i w jakim zakresie
wykorzystujg one Taksonomie UE w okreslaniu zrdwnowazonego charakteru inwestycii
bazowych, b) ujawnienie informacji, w jaki cel Srodowiskowy/cele Srodowiskowe te inwestycje
wnoszg istotny wkiad oraz c) ujawnienie informaciji o udziale procentowym inwestycji bazowych
zgodnych z taksonomig, wyrazonym jako warto$¢ procentowa inwestycji ogolnych, $rodkow lub
portfela.

Akt delegowany okre$lajacy obowigzki w zakresie ujawniania informaciji wraz z zatacznikiem IX i
X okre$laja wymogi sprawozdawcze dla zaktaddw ubezpieczen i reasekuracji objetych
obowigzkami w zakresie ujawniania informacji ustanowionymi w dyrektywie w sprawie
sprawozdawczosci niefinansowej, w szczegoinosci KPI zwigzanego z inwestycjami i aktywami
oraz KPI zwigzanego z dziatalno$cig ubezpieczeniowa.

Proponowane Krok 1 - Ujawnienie informacji o KPI dotyczacym npolityki inwestycyjnej w zakresie
podejscie do  zgromadzonych funduszy pochodzacych z prowadzonej dziatalnoSci ubezpieczeniowe;.

Wyzwania KPI powinien wykazywac udziat procentowy aktywéw zainwestowanych w dziatalno$¢ zgodng z

taksonomig we wszystkich posiadanych przez zaktad aktywach. KPI oblicza sie¢ jako udziat
procentowy inwestycji zaktaddw ubezpieczen lub reasekuracji powigzanych z dziatalno$cig
gospodarczg zgodng z taksonomig (licznik) wzgledem wszystkich inwestycji, z wylaczeniem
ekspozycii, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 aktu delegowanego okreslajacego obowigzki w zakresie
ujawniania informacji (mianownik) (por. wskaznik zielonych aktywow w sekcji poSwigconej
zarzadzaniu aktywami). Jak wyjadniono w odniesieniu do podmiotéw zarzadzajacych aktywami,
w celu obliczenia wlasnego KPI inwestycyjnego dla ekspozycji, w ktdrych przeznaczenie wplywéw
nie jest znane, ubezpieczyciele bedq opiera¢ sie gtéwnie na bazowych KPI spotek, w ktdre
dokonano inwestycji. W przypadku ekspozycji, w ktérych przeznaczenie wptywow jest znane,
licznik powinien zawiera¢ ekspozycje w zakresie i udziale procentowym, w ktdrym te ekspozycje
finansujg dziatalno$¢ gospodarczg zgodna z taksonomig,

Krok 2 — Ujawnienie informaciji o KPI zwigzanym z samg dziatalno$cig ubezpieczeniowa, i ktory
wykazuje, jaki udziat procentowy w catej dziatalno$ci w zakresie ubezpieczer innych niz
ubezpieczenia na zycie stanowi dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczer innych niz ubezpieczenia na
zycie zwigzana z adaptacjg do zmian klimatu. KPI oblicza si¢ jako udziat procentowy ,sktadek
przypisanych brutto innych niz sktadki ubezpieczeniowe na zycie” odpowiadajacy dziatalno$ci
ubezpieczeniowej zgodnej z taksonomig, zgodnie z aktem delegowanym w sprawie Taksonomii
UE dotyczacej zmiany klimatu wzgledem catkowitych sktadek przypisanych brutto innych niz
sktadki ubezpieczeniowe na zycie.

Przyktadowo, zatacznik IX i X aktu deleqowanego okreslajgceqo obowigzki w zakresie ujawniania
informacji  zawierajg szczegotowe informacje dotyczace KPI i wzoréw formularzy
sprawozdawczych w odniesieniu do zaktadow ubezpieczen i reasekuracii.

Kolejne kroki  Obowigzki sprawozdawcze beda zwigkszaé sig stopniowo zgodnie z ponizszym
i odniesienia harmonogramem:

o W styczniu 2022 r. wszystkie instytucje rozpoczety prowadzenie sprawozdawczosci

dotyczacej rodzajow dziatalno$ci, ktére zostaty uznane za kwalifikujace sie do
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178

taksonomii, tj. zostaly objete Taksonomig UE wzgledem rodzajéw dziatalnosci
nieobjetych taksonomia.

o W styczniu 2024 r. wszystkie instytucje zostang zobowigzane do sprawozdawania
zgodnosci z taksonomia, tj. jakie rodzaje dziatalno$ci sa zgodne z technicznymi
kryteriami kwalifikacji Taksonomii UE wzgledem niezgodnej dziatalno$ci.

Rys. 3.10 Przedstawienie harmonogramu sprawozdawczego dla instytuciji finansowych3
Uberpiecycele | 2022 | 2023 | 2004 | 2025 |

KPI zwigzany z dziatalnoscig
ubezpieczeniowa
KPI zwigzany z aktywami -

Dane kwalifikujgce sie do
taksonomii

Dane zgodne z taksonomia

Dane mieszane wg holdingéw*

* Sprawozdawczo$¢ dla holdingéw finansowych moze uwzglednia¢ wytacznie dane kwalifikujace
si¢ z poprzedniego roku obrotowego, uzgodnione w roku 2025

W celu uzyskania dodatkowych informacji nalezy zapozna¢ sie z aktem delegowanym
okreslajacym obowigzki w zakresie ujawniania informacji, towarzyszacym dokumentem roboczym
stuzb Komisji oraz powigzanymi FAQ opublikowanymi przez Komisje Europejska;

e akt delegowany okreslajacy obowigzki w zakresie ujawniania informacji wraz z
zatgcznikiem IXi X

e  dokument roboczy stuzb Komisji dotyczacy art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje

e FAQ: Co to jest akt delegowany na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje i jak dziata w praktyce?

e  FAQ: W jaki sposob przedsigbiorstwa finansowe i niefinansowe powinny prowadzié
sprawozdawczo$¢ w zakresie rodzajow dziatalno$ci i aktywéw kwalifikujacych sie do
taksonomii zgodnie z aktem delegowanym okre$lajacy obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrownowazone inwestycje?

e  FAQ: Projekt zawiadomienia Komisji w sprawie interpretacji okreslonych przepiséw
prawnych aktu delegowanego okre$lajacego obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zréwnowazone inwestycje w kontekécie sprawozdawczosci w zakresie
kwalifikujgcych sie rodzajow dziatalno$ci i aktywow

Odniesienia do dodatkowych zalecanych zasobow:

. Sprawozdanie  UNEP Fl / EBF: Badanie zastosowania Taksonomii UE do
podstawowych produktéw bankowych

e  Sprawozdanie Grupy Ekspertow Technicznych  (w tym poszczegoine studia
przypadkéw dla typowych klas aktywdw w celu przedstawienia, w jaki sposéb nalezy
stosowaé Taksonomie UE oraz w jaki spos6b podmioty finansowe powinny prowadzié
sprawozdawczo$¢ w tym zakresie w praktyce)

3 Zrédio: Platform on Sustainable Finance. Practical Briefing on the EU Taxonomy, 2021, (Platforma ds. Zréwnowazonego Finansowania.
Praktyczny briefing dotyczacy Taksonomii UE, 2021 r.) dostepny na YouTube.
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https://www.youtube.com/watch?v=4GELEyhAGBI

Studium przypadku nr 11: Definiowanie celéw w zakresie transformaciji (ang. transition targets)

W jaki sposob Taksonomia UE moze pomdc przedsiebiorstwu w zdefiniowaniu i ujawnieniu nowych

wiarygodnych celéw w zakresie transformacji?

Kontekst

Proponowane
podejscie do
wyzwania

Kryteria Taksonomii UE stuzg jako punkt odniesienia dla przedsiebiorstwa, wspierajac proces
podejmowania decyzji na drodze ku zréwnowazonemu rozwojowi. Przedsiebiorstwo moze
korzystac z Taksonomii UE w celu poprawy ogdlnych wynikdw srodowiskowych (zaréwno poprzez
modernizacje obecnie prowadzonej dziatalnosci, jak i rozpoczecie nowej). Tworzy ona réwniez
zachety do zdefiniowania planu inwestycyjnego w celu stopniowego zwiekszania udziatu w
Zielonej dziatalno$ci gospodarczej. Naktady inwestycyjne powigzane z celami w zakresie
transformacji mogg poméc w przyciggnieciu inwestoréw zainteresowanych inwestycjami
zgodnymi z taksonomig w celu finansowania transformacii lub inwestoréw chcacych ograniczyé¢
ryzyka $rodowiskowe oraz/lub zmaksymalizowa¢ mozliwosci. Taksonomia UE pomaga zatem
przedsiebiorcom i inwestorom w przyspieszeniu przejscia na zrbwnowazony rozwoj.

Kryteria Taksonomii UE zostaty zdefiniowane na poziomie dziatalnoéci gospodarczej. Znajomos¢
biezacych wynikow $rodowiskowych na poziomie dziatalnoSci moze zacheci¢ zarzad
przedsigbiorstwa do ustanawiania celow w zakresie transformacji oraz wdrozenia $rodkéw
zapewniajgcych zgodnos¢ dziatalnosci z kryteriami Taksonomii UE.

Ponadto, europejskie standardy sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju
(ESRS), zgodnie z ktorymi przedsigbiorstwa objete zakresem dyrektywy w sprawie
sprawozdawczosci przedsiebiorstw w  zakresie zréwnowazonego rozwoju (CSRD) sg
zobowigzane do sprawozdawczo$ci w zakresie zréwnowazonego rozwoju, okre$laja szereg
wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji, ktére pomagajq przedsiebiorstwom w lepszym
definiowaniu ich celéw w zakresie transformacji. Celem takiego ujawnienia jest umozliwienie
zrozumienia przeszitych, obecnych i przyszlych dziatan tagodzacych prowadzonych przez
przedsiebiorstwo w celu zapewnienia, ze jego strategia i model biznesowy/modele biznesowe sg
kompatybilne z przejSciem na zrdwnowazong gospodarke. Obejmuje to sprawozdawanie
informacji dotyczacych celéw przedsiebiorstwa w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych
oraz dziatan na rzecz tagodzenia zmian klimatu, a takze wyjanienie inwestycji przedsiebiorstwa
oraz finansowania wspierajacego wdrazanie celéw w zakresie transformaciji, oraz, w stosownych
przypadkach, wyjasnienie celu przedsiebiorstwa w zakresie zapewnienia zgodnosci jego
dziatalno$ci gospodarczej z rozporzadzeniem w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrownowazone inwestycje. EFRAG przedtozyta projekt ESRS do Komisji Europejskiej, kiora z
kolei skonsultuje sie z organami i pafstwami cztonkowskimi UE w sprawie tego projektu przed
przyjeciem ostatecznej wersji standardéw w postaci aktéw delegowanych w czerwcu 2023 r.%7

Krok 1 — Identyfikacja sposobu wyeliminowania luki pomiedzy dziatalnoscig zgodng i niezgodng
z taksonomig oraz zdefiniowanie celu w zakresie transformacji na poziomie dziatalnosci.

Znajomo$C biezacych wynikdw  Srodowiskowych na poziomie dziatalnoSci zacheci
przedsiebiorstwo do zdefiniowania wiarygodnego i wykonalnego celu w zakresie transformacji i
zidentyfikowania $rodkow poprawiajacych wyniki $rodowiskowe dziatalnosci na drodze ku
zapewnieniu zgodnosci z kryteriami Taksonomii UE.

Przyktadowo, jezeli przedsiebiorstwo produkuje cement, za zgodng zostanie uznana wytgcznie
dziatalnos¢ spetniajgca wskaznik okre$lony przez unijny system handlu uprawnieniami do emisji
(EU ETS), zgodnie z technicznymi kryteriami kwalifikacji dla istotnego wkfadu w fagodzenie zmian
klimatu (por. zafacznik | aktu delegowanego dotyczacego klimatu). Przedsigbiorstwo moze
nastepnie zdefiniowac cel w zakresie transformacji dla niektérych lub wszystkich zakfadéw
produkcyjnych lub linii, polegajacy na produkcji cementu spetniajacego zidentyfikowane kryteria.

Krok 2 — Zdefiniowanie wymaganych inwestycji ukierunkowanych na wdrozenie celu w zakresie
transformacji oraz identyfikacja uzyskanego udziatu procentowego produktdw zgodnych z
taksonomig w obrocie.

37 [komentarz MRIT]: Zwracamy uwage na wyjasnienia w przypisie nr 11.
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Zgodnie ze studium przypadku nr 7, Taksonomia UE nie tylko uwzglednia inwestycje, ktdre juz sg
Zielone, ale pozwala przedsigbiorstwu uznawa¢ naktady inwestycyjne za zgodne z taksonomia,
jezeli sgq one czedciqg planu uznanego za wiarygodny i wykonalny w perspektywie
Sredniookresowej/5 lat majacego na celu rozszerzenie dziatalno$ci gospodarczej zgodnej z
taksonomig lub umozliwienie dziatalnoSci gospodarczej kwalifikujacej sie do taksonomii
dostosowanie sie do taksonomii. Przedsiebiorstwo moze tez uznawa¢ za zgodne naktady
dotyczace indywidualnych $rodkéw umozliwiajgcych docelowej dziatalnosci stanie sie
niskoemisyjng lub umozliwiajacych jej ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych, pod warunkiem,
ze $rodki te zostang wdrozone i uruchomione w ciggu 18 miesiecy.

Postugujac sie przyktadem przedsigbiorstwa produkujgcego cement, przedsiebiorstwo to powinno
oceni¢ nakfady inwestycyjne wymagane do przestawienia zaktaddw lub linii, ktore bedg
wytwarza¢ produkty zgodne z taksonomig, takie jak sprzet zwiekszajacy efektywnosé
energetyczng (np. zmiana pieca) lub zmiany miksu energetycznego (z paliwa kopalnego na
biomase). Przedsigbiorstwo powinno takze oceni¢ zmiany w udziale tych produktow w obrocie,
powstafe w efekcie poczynionych inwestycji.

Krok 3 — Ujawnienie informacji o KPI dotyczacym naktadéw inwestycyjnych zgodnie ze studium
przypadku nr 7.

Na podstawie celu w zakresie transformacji, przedsiebiorstwo bedzie w stanie ujawni¢ informacje
na temat oczekiwanych skutkéw dla kluczowych wskaznikéw wykonania (KPI). Przedsigbiorstwo
moze ujawni¢ informacje obejmujace 1) naklady inwestycyjne bedace czescig planu
inwestycyjnego majacego na celu zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z taksonomig oraz 2)
oczekiwane zmiany w obrotach z dziatalno$ci zidentyfikowanej jako zgodna z taksonomia.

Rysunek ponizej przedstawia sposéb, w jaki mozna ujawni¢ informacje dotyczace celow w
zakresie transformacji zgodnie z wymogami sprawozdawczymi Taksonomii UE.

Rys. 3.11 Przedstawienie sposobu sprawozdawania celow w zakresie transformac;is

Udziat zielonej Zmiany w
dziatalnosci udziale w
obrocie

2020 A B c b 20%
Rozbudowa Inwestycja zgodna z taksonomia (CAPEX)
zakladu A
2025 A B c D Zmiany w
50% udziale w
Zakfad B przestawia sie na produkty zgodne z taksonomia Inwestycja zgodna z taksonomia (CAPEX) obrocie
2030 A B c D 70% Zmiany w
udziale w
Zaktad C zostaje zamknigty — wybudowano obrocie
Zaklad E Inwestycja zgodna z
taksonomia (CAPEX)
Zaktad/projekt/dziatanie Z_ak'ad/prwekt/dzwalan_we
zgodne z taksonomia niezgodne z taksonomia

Kolejne kroki  Istnieje wiele inicjatyw spoza UE wspierajacych przedsiebiorstwo w ustanawianiu i ujawnianiu

i odniesienia  informacji o ambitnych zielonych strategiach. Wiele z nich doskonale pasuje do informacji
wymaganych do ocenienia i ujawnienia wptywu przedsigbiorstwa na zapewnienie zgodnosci z
Taksonomig UE.

Odniesienia do zalecanych zasobdw:
e Inicjatywa ACT
° Inicjatywa Science Based Target
. Grupa Zadaniowa ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwigzanych z Klimatem

(TCFD)

. Kwestionariusz ujawniajgcy informacje CDP

38 Zrédto: Platform on Sustainable Finance. Practical Briefing on the EU Taxonomy, 2021, (Platforma ds. Zréwnowazonego Finansowania.
Praktyczny briefing dotyczacy Taksonomii UE, 2021 r.) dostepny na YouTube.
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https://actinitiative.org/
https://sciencebasedtargets.org/
https://www.fsb-tcfd.org/recommendations/
https://www.fsb-tcfd.org/recommendations/
https://www.cdp.net/en/companies
https://www.youtube.com/watch?v=4GELEyhAGBI

Studium przypadku nr 12: Sprawozdawczo$é w zwiazku z Taksonomia UE dla MSP nienotowanych na gietdzie lub
przedsigbiorstw spoza UE3?

Przedsigbiorstwo jest MSP nienotowanym na gietdzie lub przedsigbiorstwem spoza UE, w zwiazku z czym
nie musi zachowywaé¢ zgodnosci z wymogami dotyczacymi ujawniania informacji na podstawie

Taksonomii UE, o ktorych mowa w CSRD. W jaki sposob przedsiebiorstwo moze wykorzysta¢ Taksonomie
UE do pomiaru i sprawozdawania skutkow dla tagodzenia i adaptacji do zmian klimatu?

Kontekst Mimo, ze przedsiebiorstwo nie ma obowigzku zachowania zgodnosci sprawozdawczosci z
Taksonomig UE, istniejg zasadne powody, aby przeanalizowac jej dostosowanie.

Po pierwsze, zaleznie od warunkéw rynkowych oraz przegladu, o ktérym mowa w art. 9 aktu
delegowanego okre$lajacego obowigzki w zakresie ujawniania informacii, instytucje finansowe
mogq stopniowo uwzgledniaé stopien, w ktérym ich ekspozycje sq zgodne z taksonomig w
odniesieniu do wszystkich rodzajow przedsiebiorstw bazowych, w tym MSP nienotowanych na
gietdzie oraz przedsigbiorstw spoza UE, nieobjetych wymogami dotyczacymi ujawniania informacji
w zwigzku z taksonomig na podstawie CSRD. W zwiazku z powyzszym, jezeli przedsiebiorstwo
utrzymuje relacje z inwestorami europejskimi, bedg oni prawdopodobnie zadawa¢ pytania
dotyczace zgodnosci przedsiebiorstwa z Taksonomig UE.

Po drugie, przedsiebiorstwa europejskie o zasiegu ogélnoswiatowym beda prawdopodobnie
stosowa¢ Taksonomie UE do dziatalno$ci globalnej. Biorac pod uwage fakt, ze Taksonomia UE
jest regulacjq unijng, bedzie nies¢ implikacje dla rynkdw zagranicznych prowadzacych biznes z
Europg lub przedsiebiorstwami europejskimi. Jezeli przedsiebiorstwo jest dostawcag duzych
przedsigbiorstw europejskich, jego klienci moga réwniez potrzebowaé informacji o produktach w
celu ocenienia i ujawnienia informacji o potencjalnym wpltywie na wtasne produkty (np. ocenienia
zgodnosci z kryteriami zasady ,nie czyn powaznych szkéd” w odniesieniu do materiatow
budowlanych).

Ponadto, przedsigbiorstwo moze podja¢ decyzje o ujawnianiu informacji w zwigzku z Taksonomig
UE dobrowolnie, poniewaz kryteria taksonomii mogg stanowiC istotny punkt odniesienia
pozwalajacy na wykazanie pozytywnych skutkéw dziatalnosci przedsigbiorstwa, a przez to
potencjalnie zatrzyma¢ lub przyciagnaé unijnych inwestorow. Przyktadowo, MSP, ktére wytwarzaja
produkty lub $wiadcza ustugi zgodnie z Taksonomig UE, takie jak wytwarzanie energii odnawialnej
lub produkcja sprzetu zwiekszajacego efektywno$¢ energetyczng budynkéw, moga opcjonalnie
korzysta¢ z Taksonomii UE jako narzedzia podkre$lajacego korzysci oraz wktad Srodowiskowy ich
zielonej dziatalnosci oraz pozwalajacego na uzyskanie fatwiejszego dostepu do zielonego
finansowania (np. zielonej pozyczki bankowej powigzanej z emisjg zielonych obligacji).

Proponowane  Krok 1 — Ocena wymogdw w zakresie ujawniania informacji w zwigzku z Taksonomig UE.
podejscie do

Wyzwania Z przyczyn wskazanych powyzej, rozpoczecie przez przedsiebiorstwo oceny zestawow wymogéw

w zakresie ujawniania informacji ustanowionych w Taksonomii UE juz teraz (por. studium
przypadku nr 7), identyfikacji potrzeb interesariuszy oraz gromadzenia powigzanych, wymaganych
danych juz teraz, moze okazac sie istotne.

Przyktadowo, jezeli przedsiebiorstwo wytwarza okreslony sprzet dla budynkoéw, nalezy ocenic, w
jaki sposdb nalezy obliczy¢/sprawozdawaé KPI obrotu oraz nakfadéw zwigzane z dziatalnoscig
zgodng z taksonomig. KPI bedg potencjalnie obejmowac niektdre produkty przedsigbiorstwa, jezeli
spetniajg progi dotyczace efektywnodci energetycznej zdefiniowane w technicznych kryteriach
kwalifikacji dla istotnego wktadu w fagodzenie zmian klimatu (por. zatacznik | aktu deleqowanego
dotyczaceqo klimatu).

Krok 2 — Identyfikacja wymaganych umiejetnosci i zdefiniowanie proceséw sprawozdawczych.

Zasady ujawniania informacji w zwigzku z Taksonomig UE zostaty oparte na konwersji wynikow
$rodowiskowych na zmienne finansowe. Proces ten nie nalezy do prostych. Niektdre wymogi mogq
by¢ postrzegane przez mniejsze podmioty jako obcigzenie administracyjne i stanowi¢ przeszkode

39 “Przedsigbiorstwo spoza UE” oznacza przedsiebiorstwo, ktdre nie zostalo utworzone zgodnie z prawem w UE.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139

Kolejne kroki
i odniesienia

w kontekscie poprawnej i efektywnej dobrowolnej sprawozdawczosci. W zwigzku z tym istotne jest,
aby zidentyfikowaé nowe umiejetnosci i procesy wymagane dla przedsiebiorstwa.

Postugujac sie powyzszym przyktadem przedsiebiorstwa wytwarzajgcego okreslony sprzet dla
budynkéw, przedsigbiorstwo musi zebrac i oceni¢ dane Srodowiskowe i spofeczne dotyczace
produktdw zwiekszajacych efektywno$¢ Srodowiskowg, w celu wykazania zgodno$ci z
technicznymi kryteriami kwalifikacji oraz zgodno$ci z minimalnymi gwarancjami (patrz studium
przypadku 2 - 6). Przedsiebiorstwo musi takze zgromadzic informacje finansowe, aby ocenic udziaf
procentowy w obrocie reprezentowany przez te produkty, a takze potencjalne nakfady zwigzane z
rozszerzeniem, przejsciem lub rozwojem zdolnosci produkcyjnych w kontekscie tych produktéw.

Krok 3 - Zastosowanie wymogéw dotyczacych ujawniania informacji zidentyfikowanych jako
zgodne z taksonomig oraz postepowanie zgodnie z procesami opisanymi w studium przypadku nr
7.

MSP, ktérych model biznesowy koncentruije sie na jednej zielonej dziatalnoéci objetej Taksonomia
UE, bedzie posiada¢ wylgcznie jeden zestaw kryteriow majacych zastosowanie do ich modelu
biznesowego.

Przyktadowo, maty producent okien energooszczednych moze we wzglednie prosty Ssposéb
sprawdzi¢, jaki udziat procentowy w jego obrocie, naktadach inwestycyjnych lub wydatkach
operacyjnych wigze sie ze sprzedazg okien zgodnych z kryteriami Taksonomii UE.

Obowigzki sprawozdawcze beda zwigkszaé sie stopniowo zgodnie z ponizszym harmonogramem:

o W styczniu 2022 r. (za okres sprawozdawczy 2021 r.), jedynie przedsigbiorstwa, ktére
zostaty objete zakresem NFRD, byly zobowigzane do sprawozdawania udziatu
procentowego swojej dziatalnosci (lub udziatu procentowego ich ekspozycji wobec
dziatalnosci) uznanej za kwalifikujaca sie do Taksonomii UE w poréwnaniu do
dziatalnosci niekwalifikujgcej sie lub nieobjetej taksonomig. Na tym etapie,
przedsiebiorstwa te nie sg objete wymogiem oceny zgodnosci tych rodzajow
dziatalno$ci z taksonomia. Sg jedynie objete obowigzkiem sprawozdawania rodzajow
dziatalnosci zwigzanych z celami klimatycznymi (dziatalno$¢ zwigzana z pozostatymi
celami zostanie opublikowana w roku 2023).

e Wroku 2023 (za okres sprawozdawczy 2022 r.), przedsiebiorstwa niefinansowe objete
zakresem NFRD bedg zobowigzane do sprawozdania, ktére rodzaje dziatalno$ci
zostaty uznane za zgodne z celami klimatycznymi Taksonomii UE.

Zgodnie z treécig poprzedniego rozdziatu, CSRD rozszerza zakres przedsiebiorstw zobowigzanych
do publikowania informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju o wszystkie duze
przedsiebiorstwa i przedsiebiorstwa notowane na gietdzie (za wyjatkiem mikroprzedsiebiorstw).

e  Duze przedsiebiorstwa nieobjete zakresem NFRD, ale obecnie objete zakresem
CSRD, zostang po raz pierwszy objete obowigzkiem sprawozdawczym w roku 2026
(za okres sprawozdawczy 2025 r.).

e MSP notowane na gietdzie zostang objete obowiazkiem sprawozdawczym w styczniu
2027 r. (za okres sprawozdawczy 2026 r.). Mogg jednak podjaé decyzje o
niestosowaniu wymogow sprawozdawczych przez kolejne dwa lata.

W celu uzyskania dodatkowych informacji nalezy zapozna¢ sie z aktem delegowanym
okre$lajacym obowigzki w zakresie ujawniania informacji, towarzyszacym dokumentem roboczym
stuzb Komisji oraz powigzanymi FAQ opublikowanymi przez Komisje Europejska;

. akt delegowany okreslajacy obowigzki w zakresie ujawniania informacji wraz z
zatgcznikiem 1 i 1l

e dokument roboczy stuzb Komisji dotyczacy art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia
ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje

e FAQ: Co to jest akt delegowany na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje i jak dziata w praktyce?
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021SC0183
https://ec.europa.eu/info/files/sustainable-finance-taxonomy-article-8-faq_en

FAQ: W jaki sposéb przedsiebiorstwa finansowe i niefinansowe powinny prowadzi¢
sprawozdawczo$¢ w zakresie rodzajow dziatalnosci i aktywéw kwalifikujgcych sie do
taksonomii zgodnie z aktem delegowanym okreslajacy obowigzki w zakresie ujawniania
informacji na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zrbwnowazone inwestycje?

FAQ: Projekt zawiadomienia Komisji w sprawie interpretacji okreslonych przepisow
prawnych aktu delegowanego okreslajacego obowigzki w zakresie ujawniania informacii
na podstawie art. 8 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych
zrownowazone inwestycje w kontekscie sprawozdawczo$ci w zakresie kwalifikujgcych
sie rodzajow dziatalno$ci i aktywdw.
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https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq-part-2_en.pdf

Whioski

41 Kluczowe wnioski

Taksonomia UE jest istotna, jezeli przedsiebiorstwo lub instytucja finansowa:

o  jest objeta zakresem NFRD/CSRD i tym samym musi spetnia¢ wymogi w zakresie ujawniania informacji
dotyczacych zréwnowazonego rozwoju;

e chce uzyska¢ przewage konkurencyjng poprzez lepszy dostep do rynkéw finansowych oraz korzysci zwigzane z
reputacjg; oraz/lub,

e szuka wytycznych w zakresie poprawy wynikdw Srodowiskowych i odporno$ci na zmiany klimatu.

Korzystajac z Taksonomii UE w celu weryfikacji czy dziatalno$¢ gospodarcza moze zostaé uznana za zréwnowazong
Srodowiskowo, wazne jest sprawdzenie:

e  opisu dziatalnosci w celu okreslenia kwalifikowalnosci do taksonomii (por. studium przypadku nr 1); oraz

o  kryteriow dotyczacych istotnego wkiadu dziatalnosci (por. studium przypadku nr 2) oraz kryteriow zgodnosci z
zasadg ,nie czyn powaznych szkod” (por. studium przypadku nr 3), a takze zgodnosci przedsigbiorstwa z
minimalnymi gwarancjami (por. studium przypadku nr 6) w celu okre$lenia zgodnosci z taksonomia,

Akty delegowane w sprawie Taksonomii UE podlegajg okresowym przegladom majacym na celu ich dostosowanie do
najnowszych dowodéw naukowych, postepu technologicznego oraz zmian w polityce klimatycznej i $rodowiskowej. Niniejsza
publikacja bedzie aktualizowana na ich podstawie. Korzystajacy z aktow delegowanych i przewodnika powinni zatem zawsze
upewniac sie, ze bazujg na najnowszych wersjach publikowanych online. Zaktadane przyszte zmiany zostaty przedstawione
w sekciji 4.3.

4.2 Odniesienia do innych inicjatyw sprawozdawczych

Jezeli przedsiebiorstwo prowadzi juz sprawozdawczo$¢ w kwestiach zwigzanych ze zmianami klimatu, nie ma potrzeby
rozpoczynania sprawozdawczosci zgodnie z Taksonomig UE od zera. Przedsiebiorstwo moze zidentyfikowaé potencjalne
synergie pomiedzy taksonomig i gtéwnymi inicjatywami w obszarze sprawozdawczosci w zakresie zmian klimatu poza UE,
takimi jak zalecenia Grupy Zadaniowej ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwigzanych z Klimatem (TCFD),
Miedzynarodowej Rady ds. Standardéw w zakresie Zréwnowazono$ci (ISSB), projektu Carbon Disclosure Project (CDP) oraz
Globalnej Iniciatywy Sprawozdawczej (GRI). Jezeli przedsiebiorstwo prowadzi sprawozdawczo$¢ w ramach jednej lub kilku z
powyzszych inicjatyw, jest wysoce prawdopodobne, Ze istotne informacje dotyczace rodzajéw dziatalno$ci potencjalnie
kwalifikujgcych sie do Taksonomii UE juz sq gromadzone.

W kontekscie dziatalnosci zwigzanej z fagodzeniem zmian klimatu, gromadzone informacje i dane sg wysoce zréznicowane,
w zalezno$ci od sektora dziatalnosci przedsiebiorstwa. Niemniej jednak, znaczny udziat informacji i danych, ktére zgodnie z
oczekiwaniami inicjatyw sprawozdawczych ma zgromadzi¢ i ujawnia¢ przedsiebiorstwo, bedzie wysoce przydatny w ocenie
zgodnosci z technicznymi kryteriami kwalifikacji Taksonomii UE zwigzanymi z tagodzeniem zmian klimatu. Przyktadowo, w
wielu przypadkach przedsigbiorstwo bedzie zobowigzane do ocenienia emisji dwutlenku wegla lub energochtonnosci
produktdw, ustug lub proceséw (np. dla produkcji lub korzystania z transportu lub wyrobéw budowlanych, w produkc;i
materiatdw energochtonnych lub budowie i eksploatacji systeméw gospodarki wodnej lub gospodarki odpadami). W innych
przypadkach, przedsigbiorstwo bedzie zobowigzane do oceny strategii, polityki lub planu zarzadzania dziatalno$cig (np. w
kontekscie dziatalnosci w sektorze lesnictwa lub technologii informacyjnych i komunikacyjnych (ICT).

W kontekscie dziatalnosci zwigzanej z adaptacjqg do zmian klimatu, przedsigbiorstwo moze takze korzystat¢ z prac
przeprowadzonych w celu udzielenia odpowiedzi na pytania innych inicjatyw sprawozdawczych. Przyktadowo, TCFD, ISSB,
CDP i GRI wymagajg od przedsiebiorstw sprawozdawczo$ci w sprawie ryzyk zwigzanych z klimatem. W zwigzku z tym,
mozliwe jest, ze przedsigbiorstwo juz przeprowadzito cze$¢ oceny ryzyka zwigzanego z klimatem i narazenia na to ryzyko
zgodnej z taksonomig. Jednakze, powyzsze inicjatywy sprawozdawcze mogg hie obejmowaé wszystkich aspektow
technicznych kryteriow kwalifikaciji dla adaptacji do zmian klimatu w ramach Taksonomii UE. Przyktadowo, moga nie naktadac
na przedsigbiorstwa wymogu oceny skutkow wszystkich zagrozen zwigzanych z klimatem ujetego w dodatku A do zatgcznika
[l aktu delegowanego dotyczacego klimatu.

Tabela 4.1 zawiera przeglad niektorych kluczowych tematéw pochodzacych z innych inicjatyw sprawozdawczych, ktore
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odnoszg sie do wymogow w zakresie adaptacji do zmian klimatu okre$lonych w akcie delegowanym w sprawie Taksonomii
UE dotyczacej zmiany klimatu.

Tabela 4.1 Przyktady gtéwnych tematéw odnoszacych sie do wymogéw w zakresie adaptacji do zmian klimatu ujetych takze
w innych inicjatywach sprawozdawczych

Taksonomia UE

Przeprowadzenie
szczegbtowej oceny
ryzyka zwigzanego z
klimatem i narazenia
na to ryzyko

TCFD

Strategia: Opis
zidentyfikowanych
ryzyk i mozliwosci
zwigzanych z klimatem
w perspektywie krotko-,
$rednio- i
dugoterminowej

Mierniki i cele: Mierniki
stosowane do oceny
ryzyk fizycznych
zwigzanych z klimatem

CbP

C2.3: Identyfikacja
nieodfgcznych ryzyk
zwigzanych z klimatem
o potencjalnie istotnych
skutkach finansowych
lub strategicznych
skutkach biznesowych

GRI

201-2 a. Ryzyka i mozliwosci
wynikajace ze zmian klimatu
i. opis ryzyka lub mozliwosci
ii. opis skutkéw

iii. implikacje finansowe przed
rozpoczeciem dziatania

ISSB#

Strategia: Opis strategii
ograniczajacej istotne
ryzyka i mozliwosci
zwigzane z klimatem

Mierniki i cele: Opis
pomiaru, monitorowania i
zarzadzania istotnymi
ryzkami i mozliwo$ciami
zwigzanymi z klimatem, a
takze ocena wynikéw w
kontek$cie wyznaczonych
celow.

Wdrozenie
rozwigzan w zakresie
adaptacji dla ryzyk
fizycznych
zwigzanych z
klimatem

Zarzadzanie ryzykiem:
Wiaczenie ryzyk
zwigzanych z klimatem
do ogdlnego
zarzadzania ryzykiem
w organizacji

C2.2: Wigczenie ryzyk
zwigzanych z klimatem
do ogdlnego
zarzadzania ryzykiem
W organizacji

201-2 a. Ryzyka i mozliwosci
wynikajace ze zmian klimatu

iv: stosowane metody
zarzadzania ryzykiem

v: koszty podjetych dziatan w
zakresie zarzadzania
ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem:
Opis procesu
identyfikacji, oceny i
zarzadzania ryzykami i
mozliwosciami
zwigzanymi z klimatem.

40 Na podstawie projektu MSSF S2 Ujawnianie informacji zwigzanych z klimatem Miedzynarodowej Rady ds. Standardéw w zakresie
Zréwnowazono$ci, marzec 2022 r. Dostepny online (wersja z marca 2022 r.).
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4.3 Zakladane przyszie zmiany Taksonomii UE#

Unijna strategia finansowania przej$cia na zrbwnowazong gospodarke identyfikuje dodatkowe obszary dziatania uzupetniajace

unijne ramy zréwnowazonego finansowania.

Dalsze zmiany Taksonomii UE bedg obejmowac:

Akt delegowany do rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje
dotyczacy pierwszego wyboru rodzajow dziatalnosci mogacych wniesé istotny wktad w osiggniecie jednego lub
wiekszej liczby z czterech pozostatych celéw Srodowiskowych (1. zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona
zasobdw wodnych i morskich; przejscie na gospodarke o obiegu zamknigtym; zapobieganie zanieczyszczeniu i
jego kontrola; oraz ochrona i odbudowa biordznorodno$ci i ekosystemoéw) zostat przyjety w czerwcu 2023 r. |
najprawdopodobniej wejdzie w zycie od stycznia 2024 r.;

Dalsze akty delegowane w sprawie Taksonomii UE definiujace techniczne kryteria kwalifikacji dla dodatkowych
rodzajow dziatalnoci gospodarczej, ktore moga wnies¢ istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z sze$ciu
celdw Srodowiskowych;

Akty delegowane do CSRD oraz przeglad regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) w ramach
rozporzadzenia UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (SFDR), wraz ze szczegdtowymi i kompleksowymi standardami sprawozdawczos$ci w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju, ktérych przyjecie jest planowane na 2023 r.; oraz

Dalsze uszczegOtowienia w zakresie ujawniania informacji zwigzanych z ,minimalnymi gwarancjami® w
standardach sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju zgodnie z CSRD.

Jako wspdlny unijny system klasyfikacji dla zréwnowazonej dziatalnosci gospodarczej, Taksonomia UE przyczynia si¢ do
opracowywania dalszych narzedzi zréwnowazonego finansowania, takich jak:

dobrowolny ,ztoty standard” dla zielonych obligacji; oraz

rozporzadzenie UE w sprawie klimatycznych wskaznikdw referencyjnych

41 [komentarz MRiT]: W przypisach zostaty uwzglednione najwazniejsze zmiany legislacyjne zwigzane z Taksonomig UE oraz CSRD,
ktore miaty miejsce w okresie od czerwca do grudnia 2023 r.
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NAWIAZANIE KONTAKTU Z UE

Osobiscie

W catej Unii Europejskiej znajdujg sie setki punktéw informacyjnych Europe Direct. Adres najblizszego o$rodka mozna znalez¢
na stronie: https://europa.eu/european-union/ contact_en

Przez telefon lub za pos$rednictwem poczty elektroniczne;

Europe Direct to serwis, ktory udziela odpowiedzi na pytania dotyczace Unii Europejskiej. Z serwisem mozna si¢ skontaktowac:
- zapomocg bezptatnego telefonu: 00 800 6 7 8 9 10 11 (niektdrzy operatorzy moga pobiera¢ optaty za te potaczenia),

- pod nastepujacym numerem standardowym: +32 22999696 lub

- pocztg elektroniczng za posrednictwem: https://europa.eu/european-union/contact_en

WYSZUKIWANIE INFORMACJI NA TEMAT UE

Online

Informacje o Unii Europejskiej we wszystkich jezykach urzedowych UE sg dostepne na stronie internetowej Europa pod
adresem: https://europa.eu/european-union/index_en

Publikacje UE

Bezptatne i ptatne publikacje UE mozna pobraé lub zaméwi¢ pod adresem: https://op.europa.eu/en/ publications. Wiekszg
liczbe egzemplarzy bezptatnych publikacji mozna otrzymaé, kontaktujac sie z Europe Direct lub lokalnym centrum informacji
(por. https://europa.eu/european-union/contact_en).

Prawodawstwo UE i powigzane dokumenty

Aby uzyskac dostep do informacji prawnych UE, w tym do catego prawa UE od 1952 r. we wszystkich oficjalnych wersjach
jezykowych, nalezy wejs¢ na strone EUR-Lex: http://eur-lex.europa.eu

Otwarte dane z UE

Portal Otwartych Danych UE (http://data.europa.eu/euodp/en) zapewnia dostep do zbioréw danych pochodzacych z UE. Dane
mozna pobiera¢ i wykorzystywa¢ za darmo, zaréwno w celach komercyjnych, jak i niekomercyjnych.
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